
发布时间： 2024年2月17日

板块 名称 0208收盘价 0216收盘价 假期间涨跌幅 假期走势图

NYMEX原油 76.46 78.24 2.33%

NYMEX天然气 1.89 1.60 -15.01%

COMEX黄金 2049.70 2025.50 -1.18%

COMEX白银 22.66 23.48 3.60%

LME铜 8226.00 8472.00 2.99%

LME锌 2328.00 2388.00 2.58%

LME镍 16090.00 16350.00 1.62%

重要资讯
1、美国商务部周四公布的数据显示，美国1月零售销售环比下降0.8%，创2023年3月以来最大降幅，预期下降0.1%，前值修正为增0.40%；核心零售销售环比下降
0.6%，预期增0.20%，前值增0.40%。
2、据马来西亚棕榈油局MPOB，马来西亚1月棕榈油产量为1402020吨，环比减少9.59%；库存量为2019781吨，环比减少11.83%；进口为29494吨，环比减少
26.38%；出口为1350574吨，环比减少0.85%。
3、 美国农业部（USDA）展望论坛数据显示，预计2024年美国大豆种植面积为8750万英亩，明显高于市场预期，（路透预期值为8650万英亩，彭博预期值为8670
万英亩）。预计2024年美国大豆期末库存为4.35亿蒲，高于市场预期。预计2024年美国大豆单产为52蒲式耳/英亩，2023年展望论坛为52蒲式耳/英亩。预计2024
年美国大豆平均价格为每蒲式耳11.20美元，较2023年的12.65美元有所下降。预计2024年美国大豆产量为45.05亿蒲式耳，较2023年的41.65亿蒲式耳有所增加。
4、据欧佩克，由于新一轮自愿减产措施生效，1月份其原油产量下降35万桶/日至2634万桶/日；预计2025年全球原油需求增速预期为185万桶/日，此前为185万桶
/日；预计2024年全球原油需求增速预期为225万桶/日，此前为225万桶/日。
5、伊拉克石油部将在未来四个月内修改和纠正其原油产量的任何增加，以遵守欧佩克+协议。伊拉克石油部长表示，将坚守上次欧佩克+会议上达成的自愿减产承
诺。
6、美国能源部宣布为补充战略石油储备签署合同，购买295万桶美国产原油。
7、2月13日周二，美国劳工统计局公布的数据显示，美国1月CPI同比增3.1%，高于预期的增2.9%，前值为3.4%。环比增0.3%，高于预期的增0.2%，前值为0.3%。2
月16日，数据显示美国1月PPI同比上涨0.9%，高于预期的0.6%；环比上涨0.3%，预期为0.1%。美国1月核心PPI同比上涨2%，高于预期的1.6%；环比上涨0.5%，预
期为0.1%。

     2024年春节假期外盘综述与点评

2024年春节假期外盘表现

冠通点评
 
    2024年春节假期，海外资本市场波澜不惊，中国资产逆势收涨，全球股市涨跌互现，大宗商品工强农弱天然气领跌。国际市场，纵然地缘冲突延续不断，但
资本市场更多还是受到美国经济数据的扰动，1月CPI与PPI双双超预期回升，令市场重新燃起对通胀韧性的担忧，叠加多位美联储官员的喊话，继而再次弱化美联
储降息的预期。不过，强劲的劳动力市场、走弱的零售数据与通胀的韧性彰显出美国1月数据的混乱，美债收益率震荡反复后重拾涨势，市场更多开始押注6月份
才会开始降息。与此同时，日本与英国均出现GDP增速连续两个季度为负而落入技术性经济衰退，从而进一步支撑了美元的强势，全球股市涨跌互现，美股高位回
落日经延续强劲，恒生指数则连涨三天，中国资产逆势上扬。大宗商品整体振幅不大天然气领跌，呈现出典型的工强农弱格局，工业品除了天然气外普遍收涨，
农产品则除了棉花大涨外全线大幅下挫，美债利率抬升打压金价，黄金小幅收跌。
    国内方面，1月金融数据总量好转结构亮点，假期出行与消费异常火爆，地产销售依旧冰冷。2月9日央行公布的金融数据振奋人心，特别是持续低迷的M1增速
的大幅提升，即便是有季节性因素，但搭配着新增人民币贷款数据的超预期与居民中长期贷款的高增，并推升着M2-M1增速差的快速回落，料将提振资本市场情绪
。此外，春节假期期间的交通出行与旅游消费的火爆如期而至。据交通运输部消息，2月15日（春运第21天，农历正月初六）全社会跨区域人员流动量31538万人
次，环比增长2.7%，比2023年同期增长2.1%，比2019年同期增长21.8%。全社会跨区域人员流动量已连续三天超3亿人次。2月17日，携程发布的《2024龙年春节旅
行报告》显示，春节假期，文旅消费高涨，成为拉动居民消费的主力军。其中，国内游、出境游、入境游多点开花，同比均大幅增长，并超2019年同期水平；国
内景区门票订单同比增长超6成，境外景区门票订单较2019年增长超130%；旅游消费升级趋势明显，门票玩乐订单均价同比翻番，定制游人均价格同比增长2成。
据灯塔专业版，2024春节档总票房达78.44亿，超过2021年春节档（78.43亿），打破中国影史春节档票房纪录。与出行消费的红火，形成鲜明对比的是，地产销
售数据依旧冰冷，虽然，今年春节假期期间，各地购房政策进一步放宽，各地政府也纷纷推出春节房展会及返乡置业优惠政策，通过地方财政补贴叠加房企促销
折扣吸引客户置业，但市场更加关注节后“小阳春”的表现。
    综上影响，节后首个交易日，国内股指料将高开，风险偏好抬升下形成股强债弱的格局，旅游与消费板块的表现值得期待。期货市场上，股指全线高开的概
率较大，国债期货低开走弱，商品期货一方面受到外围的影响，另一方面则有望受益于股市的乐观情绪影响，市场整体氛围料将偏暖，风格上则呈现出工强农弱
的态势。正如我们节前持仓策略中所指出的那样，节前国内资本市场的表现相对于中规中矩的经济现实数据而言，计入了过度的悲观预期，而今年的春节很可能
是阶段性行情的拐点，特别是对股市而言，后市有望迎来一波估值修复性行情，继而推动着期货市场上，年内以来商品强股市弱、商品內弱外强的风格也将随之
进一步轮转。
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LME铝 2223.00 2216.00 -0.31%

LME锡 26000.00 27000.00 3.85%

LME铅 2052.50 2070.00 0.85%

TSI铁矿石CFR中国(62%铁粉) 127.80 129.45 1.29%

CBOT大豆 1195.50 1173.50 -1.84%

CBOT玉米 433.25 416.50 -3.87%

CBOT豆油 48.09 45.65 -5.07%

CBOT豆粕 347.40 339.00 -2.42%

CBOT小麦 591.00 561.50 -4.99%

CBOT稻谷 18.63 18.32 -1.66%

ICE11号糖 23.95 22.55 -5.85%

ICE2号棉花
89.16 94.42 5.90%

标普500
4997.91 5005.57 0.15%

纳斯达克指数
15793.72 15775.65 -0.11%

英国富时100
7595.48 7711.71 1.53%

法国CAC40
7665.63 7768.18 1.34%

德国DAX
16963.83 17117.44 0.91%

日经225
36863.28 38487.24 4.41%

恒生指数
15878.07 16339.96 2.91%

CRB商品指数
273.57 272.59 -0.36%

10Y美国国债收益率
4.15 4.30 0.15%

10Y美国国债收益率(以通胀为标的)
1.91 1.97 0.06%

其他重要指标

商品内外盘价格近一年走势对比

大宗商品

股票市场
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商品指数

CRB商品指数 CRB.RB 南华商品指数：右轴
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NYMEX WTI原油 CL.NYM INE原油：右轴
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COMEX黄金 GC.CMX 上期所黄金：右轴
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白银

COMEX白银 SI.CMX 上期所白银：右轴
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ICE2号棉花 CT.NYB 郑棉：右轴
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LME铜 CA.LME 上海铜：右轴
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LME铝 AH.LME 上海铝：右轴
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LME锌 ZS.LME 上海锌：右轴
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LME镍 NI.LME 上海镍：右轴
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CBOT大豆 S.CBT 连豆一：右轴
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CBOT玉米 C.CBT 连玉米：右轴
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ICE11号糖 SB.NYB 郑糖：右轴
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铁矿石

TSI铁矿石CFR DCE铁矿石：右轴
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LME锡 上海锡：右轴
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国内外主要股指近一年来走势对比

重要外汇近一年来走势

重要指标近一年来走势
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欧元兑美元 美元指数：右轴
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SP500与沪深300

标普500 SPX.GI 沪深300：右轴
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恒生指数与上证指数

恒生指数 HSI.HI 上证指数：右轴

130.00

135.00

140.00

145.00

150.00

155.00

0.62

0.63

0.64

0.65

0.66

0.67

0.68

0.69

0.70

0.71

0.72

澳元兑美元 美元兑日元：右轴
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