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冠通期货热点评论 

——供需改善不及预期，铁矿石领跌黑色系 

发布时间：2024 年 2月 21日 

➢ 事件： 

节后黑色系大幅下挫，铁矿石领跌，跌破关键支撑位。 

➢ 点评： 

我们认为节后铁矿石的大幅下跌主要是市场对产业层面预期的修正。主要有

两点：一是市场对于节后铁水修复过于乐观；二是节后来到终端需求兑现窗口，

市场对宏观利好反应有所钝化。 

节后铁矿石供需两端的表现均有点不及市场预期。供应端外矿发运虽然处在

季节性淡季阶段，但是发运和到港均强于去年同期，港口压港船只数也处在高位，

供应端相对充裕；需求端铁水相对低位运行，钢厂利润修复不及预期抑制铁水修

复斜率，而节后首周寒潮天气影响下游复工以及市场对旺季需求不及预期的隐忧

加大了市场对高炉复产的悲观情绪。就整个黑色产业链来看，铁矿石前期表现最

强，估值相对偏高，因此近几日补跌杀估值，因此短期成材盘面利润或有阶段性

修复空间。 

短期看，终端需求未完全启动前，钢厂盈利状况难以得到明显修复，高炉复

产积极性不佳的背景下，铁矿石基本面仍承压。主力 2405 下破 920 附近重要支

撑，前期空单可继续持有，但盘面贴水幅度较大，铁水毕竟属于回升阶段，追空

还需谨慎。 
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