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【冠通研究】 

成本端止跌，成材承压震荡 

制作日期：2024 年 2月 22日 

【策略分析】 

成本端止跌，成材承压震荡 

盘面上，今日黑色系涨跌互现，双焦供应端扰动继续发酵，成本端止跌，成材同

样跌势放缓。总体上，成材目前需求未完全启动，需求恢复偏缓，钢厂盈利状况

改善受限，从而导致高炉复产积极性不强，原料端需求亦承压，成本支撑力度偏

弱；短期焦煤供应端消息仍较多，继续提振双焦盘面，成材跌势放缓，但对成材

盘面的驱动有限，节后需求兑现阶段，成材需求的恢复节奏和强度仍是关键点。

螺纹钢、热卷主力盘中上探年线压制未果，年线下方仍承压震荡偏弱思路对待。 

【期现行情】 

 
螺纹 2405小时线 
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热卷 2405小时线 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2405开盘 3782 元/吨，收盘于 3797元/吨，+9元/吨，

涨跌幅+0.24%；热卷主力开盘 3914元/吨，收盘于 3902元/吨，-6元/吨，涨跌

幅-0.15%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2405 合约前二十名多头持仓为 1065089，

+23426 手，前二十名空头持仓为 1075613，+41531 手，多增空增；热卷 HC2401

合约前二十名多头持仓为 674859，+18812 手，前二十名空头持仓为 637790，

+11696手，多增空增。 

现货方面：今日国内钢材价格持稳为主，部分地区小幅涨跌，上海地区螺纹钢现

货价格为 3850元/吨（-30元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3940元/吨（-

10元/吨）。春节期间成材交投基本上停滞，节后预计逐渐恢复。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 53元/吨（-36元/吨）；热卷基差为

38元/吨（+4元/吨）；目前基差处于历年同期中等水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，截止 2 月 23 日，螺纹钢周产量 191.95 万吨，-

0.19 万吨，同比-31.97%；表需为 68.67 万吨，+39.35 万吨，同比-76.62%；社

库 845.15 万吨，+96.01万吨；厂库 334.89 万吨，+27.27万吨；总库存 1180.04

万吨，环比+123.28 万吨。热卷产量 305.18 万吨，-10.43 万吨，同比-0.67%；
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热卷表需 265.82 万吨，-1.12 万吨，同比-15.64%；厂库 98.70 万吨，+1.12 万

吨；社库 329.16 万吨，+38.24万吨；总库存为 427.86万吨，+39.36 万吨。  

五大材产降需增，延续累库。其中螺纹钢产量连续第九周下滑，钢厂盈利不佳，

高炉复产积极性不强，长流程产量略有下滑，短流程产量小幅回升，产量仍低位

运行，整体上供应压力并不大。或受春节后首周降雪天气影响，螺纹钢需求回升

缓慢，根据百年建筑调研，截至 2月 20 日（正月初十），全国 10094 个工地开复

工率 13.0%，农历同比增加 2 个百分点；劳务上工率 15.5%，农历同比增加 0.8

个百分点。库存延续累积，幅度有所放缓，目前下游开工水平偏低，预计仍有两

周左右的累库，但钢厂盈利不佳以及低供应背景下，预计今年库存高点与去年相

当，整体上库存压力尚可。热卷产量连续第三周下滑，下滑至同期偏低水平；表

现略有回落，变动幅度不大，节后需求恢复仍需时间；供应下滑使得累库有所放

缓，目前总库存高于去年农历同期。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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