
投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

——消息扰动市场情绪，尿素大幅上扬 

发布时间：2024年 3月 1日 

➢ 事件： 

尿素开盘后单边上涨，领涨商品市场。日产阶段性小幅回落，需求预期仍存，

盘面情绪反复，市场传闻对价格扰动加大。 

➢ 点评： 

节前尽管现货市场氛围清淡，现货价格持续回调，但期货盘面仍保持震荡偏

强的态势，我们认为盘面主要交易节后需求的强预期，一方面是节后小麦返青肥

的需求；另一方面是，国际尿素高价下，市场对出口需求的预期。来到节后，天

气原因导致农需启动偏慢，市场交投略显疲态，期货盘面在淡储释放、农需采购、

出口预期等多空因素扰动下呈现区间震荡走势。 

短期看，近期个别装置的检修导致日产边际回落，但仍保持在 18 万吨以上

的高位，供应充裕。小麦返青肥虽迟但终会到，工业需求陆续回升中，而出口需

求具有较大不确定性，但目前出口政策尚未有明确转变，春耕保供阶段，建议谨

慎对待出口需求；同时 3月份开始东北地区淡储资源陆续释放，亦会对市场心态

带来压制。因此，对于尿素反弹空间谨慎看待，后续仍需关注农需采购、出口预

期以及淡储释放等因素的博弈。建议投资者注意风险管理。 
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