
投资有风险，入市需谨慎。   
本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 

 

 

 

【冠通研究】 

 
原油：原油冲高回落 

 

制作日期：2024年03月05日 
 

【策略分析】 
 

观望 

原油虽然因巴以未达成停火协议而重回前期高点，但原油需求还未改善。欧美成品油裂解价差

回落，美国成品油去库，但汽柴油需求仍处于历年同期偏低水平，且美国原油库存继续增加。OPEC

对2024年全球原油需求增速不变，而IEA则是小幅下调2万桶/日。美联储降息预期的延后也将压制此

前的需求乐观情绪，新一轮巴以停火协议仍在谈判，胡塞武装仍在袭击欧美船只，不确定性仍然较

大。OPEC+代表们表示，OPEC+同意将一季度的减产措施延续至二季度末，这一政策延续，将给予原油

价格支撑，但原油上涨还需原油需求配合，叠加美国海湾地区原油出口增加较多，预计近期原油区

间震荡，暂时观望。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2404合约下跌1.15%至610.2元/吨，最低价在609.8元/吨，最高价在

621.6元/吨，持仓量减少3086至31460手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

2月28日晚间，美国EIA数据显示，美国截至2月23日当周原油库存增加419.9万桶，预期为增加
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274.3万桶。汽油库存减少283.2万桶，预期为减少146万桶；精炼油库存减少51万桶，预期为减少

214万桶。库欣原油库存增加145.8万桶，EIA数据显示原油库存超预期增加，但成品油库存下降，

整体油品库存小幅累库。 

供给端，OPEC最新月报显示主要由于2024年一季度减产协议生效，OPEC 1月份原油产量环比减少35

万桶/日至2634.2万桶/日。俄罗斯表示已在1月份实现了每日50万桶的石油和石油产品出口削减。

由于冬季风暴结束的影响，美国原油产量2月23日当周环比持平于1330万桶/日，处于创纪录的高

点。 

需求端，根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量下降至1948.2万桶/日，较去

年同期减少3.16%，差距进一步增加。其中汽油周度需求环比增加3.26%至846.7万桶/日，四周平均

需求在841.1万桶/日，较去年同期减少3.12%；柴油周度需求环比下降10.25%至353.6万桶/日，四

周平均需求在370.2万桶/日，较去年同期减少2.98%，汽油需求均环比增加，带动整体周度油品需

求环比下降，但较往年同期仍偏低。 

原油虽然因巴以未达成停火协议而重回前期高点，但原油需求还未改善。欧美成品油裂解价差回

落，美国成品油去库，但汽柴油需求仍处于历年同期偏低水平，且美国原油库存继续增加。OPEC

对2024年全球原油需求增速不变，而IEA则是小幅下调2万桶/日。美联储降息预期的延后也将压制

此前的需求乐观情绪，新一轮巴以停火协议仍在谈判，胡塞武装仍在袭击欧美船只，不确定性仍

然较大。预计近期原油区间震荡。 
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数据来源: Wind  冠通研究
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