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➢ 事件： 

上周五夜盘铁矿石破位下挫，本周一早盘延续下跌态势，领跌商品市场。 

➢ 点评： 

基本面现实承压背景下，周末偏空的氛围影响市场预期，周一黑色系延续下

跌趋势，铁矿石大幅下挫。 

从基本面看，节后铁矿石维持供强需弱格局。虽然一季度属于外矿发运淡季

阶段，但同比上看，发运和到港量均高于去年同期水平；而需求端对应的日均铁

水产量（222 万吨）远低于去年同期（236 万吨），铁矿石供需格局相对宽松。

尽管节后前两周原料端焦炭和铁矿石持续下跌让利，但成材需求疲弱，成材价格

亦偏弱运行，上周开始高炉利润再度收窄，吨钢利润无持续性修复预期，钢厂复

产积极性一般，高炉存延迟复产现象，日均铁水产量在节后连续三周小幅下滑，

港口成交表现一般，钢厂刚需补库为主；港口库存持续回升，压港船只数处于偏

高水平，累库趋势将延续，整体上铁矿石基本面仍承压。 

当下，成材处于需求验证阶段，黑色系多空双方博弈的关键点仍在旺季终端

需求力度上。地产用钢需求缺口难补背景下，市场寄希望于基建托底成材需求，

但是 12 个重点化债省份严控政府投资项目的消息，使得市场对基建需求产生隐

忧；周末财新报道，国务院下发 14号文进一步在 19省份统筹做好地方债风险化

解工作，市场对成材的需求担忧再度加剧。成材需求疲弱最终将传导至原料端，

近期钢厂迫于亏损压力，挺价消息频出，云南钢协呼吁省内钢厂协同减产；从产

业链角度看，钢厂利润无法靠终端需求回升来修复的情况下，只能靠原料端继续

让利，因此，对于铁矿石短期我们仍是震荡偏弱的思路对待，空单可适量继续持

有。需要注意的是，成材旺季阶段，需求回升的态势不变，高炉复产进度虽不及

预期，但终会复产，还需密切关注成材需求释放以及钢厂补库力度。 
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