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【冠通研究】 

 
原油：原油震荡上行 

 

制作日期：2024年03月14日 
 

【策略分析】 
 

观望 

目前原油需求还未很好改善。欧美成品油裂解价差企稳，美国成品油去库，汽柴油需求回升至

历年同期中性水平，美国汽油上涨一度带动原油上涨，关注其是否能继续转好。OPEC对2024年全球

原油需求增速继续维持不变，而IEA则是继续小幅下调2万桶/日。CPI超预期回升下，美联储降息预

期的延后也将压制此前的需求乐观情绪，新一轮巴以停火协议仍在谈判，胡塞武装仍在袭击欧美船

只，不确定性仍然较大。OPEC+代表们表示，OPEC+同意将一季度的减产措施延续至二季度末，这一政

策延续，将给予原油价格支撑，但原油上涨还需原油需求配合，提前宣布延续减产也让市场更加担

忧需求，另外，OPEC月报显示OPEC 2月产量环比回升，OPEC仍需做好减产行动。由于美国原油库存终

于转降加之俄罗斯炼厂受乌克兰无人机袭击，原油上涨至前期高点，关注成品油需求是否持续好转，

暂时建议观望。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2404合约上涨1.80%至631.9元/吨，最低价在625.6元/吨，最高价在

634.3元/吨，持仓量减少274至27821手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 
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【基本面跟踪】 

3月13日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月8日当周原油库存减少153.6万桶，预期为增加133.8

万桶。汽油库存减少566.2万桶，预期为减少190万桶；精炼油库存增加88.8万桶，预期为减少15万

桶。库欣原油库存减少22万桶，EIA数据显示原油库存超预期下降，且汽油库存超预期大幅下降，

整体油品库存去库，利好油价。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 1月份原油产量上调2.6万桶/日至2636.8万桶/日，其2月产量环比

增加20.3万桶/日至2657.1万桶/日，主要由利比亚和尼日利亚产量增加带动。美国原油产量3月8日

当周环比下降10万桶/日至1310万桶/日，美国原油产量继续环比下降10万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量上升至1949.9万桶/日，较去年同期减

少1.25%，差距转而缩小。其中汽油周度需求环比增加6.45%至901.3万桶/日，四周平均需求在

846.2万桶/日，较去年同期减少2.90%；柴油周度需求环比上升15.21%至407.4万桶/日，四周平均

需求在376.6万桶/日，较去年同期增加0.33%，汽柴油需求均环比增加，带动整体周度油品需求环

比增加，且较往年同期差距缩小。OPEC最新月报维持2024年全球原油需求增速225万桶/日，维持

2025年全球原油需求增速185万桶/日。EIA最新月报将2024年全球原油需求增速预期下调2万桶/日

至140万桶/日。将2025年全球原油需求增速预期上调11万桶/日至140万桶/日。 
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数据来源: Wind  冠通研究
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