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【冠通研究】 

连粕震荡偏强，短多思路不变 

制作日期：2024 年 3月 15日 

【策略分析】 

国外方面，巴西收割工作的持续推进，当地农业机构将公布更具参考的数据，为产量

下调提供更多证据。USDA地方专员下调了阿根廷大豆产量，阿根廷收割前的过量降雨，引

发市场担忧，交易天气升水。整体看，利多逻辑尚有交易空间。 

国内豆粕方面，中游积极提货，豆粕库存持稳，大豆库存降幅明显。巴西在完成陈豆

大量排船后，由于巴西大豆减产以及价格偏低，巴西 3-5月的出口或同比大减，国内到港

延续缩量。生猪产能去化不及预期，一定程度支撑了豆粕需求。随着远月猪价反弹，仔猪

补栏迅速跟进，二育情绪也有回暖，育肥需求转强。 

盘面上，豆粕主力震荡偏强，多头趋势不变，前期多单适量持有。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，豆粕主力合约收盘报 3292/吨，+1.64%，持仓-42012手。 

现货方面： 

截至 3月 15日，江苏地区豆粕报价 3420元/吨，较上个交易日+40。盘面压榨利润，

美湾 4月交货为-187 元/吨、巴西 4月交货为 163元/吨， 

现货方面，3月 14日，油厂豆粕成交 40.39 万吨，较上一交易日+27.89 万吨。 
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（豆粕主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

美国农业部（USDA）驻布宜诺斯艾利斯省专员周四表示，将阿根廷 2023/24市场年度大豆

产量预估调降至 4950 万吨，但仍接近去年两倍。阿根廷 1月大豆压榨量增长了 12%，尽管

由于前一年灾难性的收成，导致库存很低。由于种植面积和产量下降，阿根廷 2023/24年

度向日葵产量下修至 350万吨。 

截至 3月 13日，阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所 2023/24年度大豆报告汇总 

阿根廷大豆作物状况评级较差为 16%（上周为 17%，去年 75%）；一般为 54%（上周 54%，去

年 23%）；优良为 30%（上周 29%，去年 2%）。土壤水分 23%处于短缺到极度短缺（上周

28%，去年 70%）；77%处于有益到适宜（上周 72%，去年 30%）。 

基本面上： 

国内原料方面，截至 3 月 8 日当周，国内进口大豆到港量为 87.75 万吨，前值 104 万

吨；油厂大豆库存 361.59万吨，前值 443万吨。 
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据钢联，2024年 3月份国内主要地区 125家油厂大豆到港预估 89.5 船，共计约 581.75

万吨（本月船重按 6.5 万吨计）。对国内各港口到船预估初步统计，预计 2024年 4月 920万

吨，5月 950万吨。 

美国农业部数据显示，截至 2024年 3月 7日当周，美国大豆出口检验量为 706334吨，

前一周修正后为 1160392 吨，初值为 1021385 吨；美国对中国（大陆地区）装运 338210吨

大豆。前一周美国对中国大陆装运 835430吨大豆。 

据美国农业部，截至 3月 7日当周美国大豆出口净销售数据显示：美国 2023/2024年度

大豆出口净销售为 37.6万吨，前一周为 61.4万吨；美国 2023/2024年度大豆出口装船 94.8

万吨，前一周为 141.8 万吨；美国 2023/2024 年度对中国大豆净销售 25.6 万吨，前一周为

26.9 万吨；美国 2023/2024 年度对中国大豆出口装船 40 万吨，前一周为 98 万吨；美国

2023/2024 年度对中国大豆累计装船 2150.8 万吨，前一周为 2110.7万吨；美国 2023/2024

年度对中国大豆未装船为 114.2万吨，前一周为 128.6万吨。 

南美端，排船方面，截至 3 月 15日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）对中国大

豆无排船；巴西各港口大豆对华排船计划总量为 599.7万吨，较前一周增加 74.3万吨。 

发船方面，截止 3 月 15 日当周，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）大豆对中国无

发船；3月份以来巴西港口对中国已发船总量为 386.2万吨，周度+194.25万吨。 

供给端，昨日油厂开机率 49.1%。截至 3月 8日当周，油厂豆粕产量为 133万吨，前值

138万吨；未执行合同量为 229.6万吨，前值 208.9 万吨；豆粕库存为 59.2万吨，前值 60.5

万吨。 

下游提货方面，昨日提货量为 14.96万吨，前值为 15.64万吨。饲料加工企业库存上，

截至 3月 8日当周，样本饲料企业豆粕折存天数为 7.37天，此前为 6.37天。 
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