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【冠通研究】 

 
原油：原油延续涨势 

 

制作日期：2024年03月19日 
 

【策略分析】 
 

逢低做多 

IEA月报称将2024年石油需求增长预期上调了11万桶/日到130万桶/日，另外， IEA将2024年全球

原油供应下调 80万桶/日，由此2024年石油供需将转为“轻微赤字”。俄罗斯最大油企下属三座炼厂

遭到乌克兰无人机袭击，损失产能占据俄罗斯石油加工能力的10%以上。胡塞武装再次强调了支持巴

勒斯坦的立场，还称将阻止以色列相关联船只的航行，甚至将阻止他们经印度洋和通过南非好望角

驶往目的地，地缘紧张局势升级。 

同时，俄罗斯和美国炼厂产能受损，汽油裂解价差回升，美国成品油去库，汽柴油需求回升至

历年同期中性水平，美国原油库存也终于转降，炼厂开工回升，对于成品油的需求担忧缓解。叠加

地缘政治升级，原油涨势提前，后续成品油需求将季节性回升，OPEC+减产至二季度末，因此我们预

计原油价格震荡上行，仍有上涨空间，以逢低做多为主。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2405合约上涨0.88%至633.6元/吨，最低价在625.1元/吨，最高价在

634.7元/吨，持仓量增加4190至36570手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 
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【基本面跟踪】 

大宗商品贸易商贡沃尔集团：乌克兰的无人机袭击已经摧毁了俄罗斯大约60万桶/日的产油量。 

埃克森美孚公司报告其位于美国得州贝城（Baytown）的炼油厂17日发生火灾，导致其日产564440

桶汽油的加氢装置停机。 

3月13日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月8日当周原油库存减少153.6万桶，预期为增加133.8

万桶。汽油库存减少566.2万桶，预期为减少190万桶；精炼油库存增加88.8万桶，预期为减少15万

桶。库欣原油库存减少22万桶，EIA数据显示原油库存超预期下降，且汽油库存超预期大幅下降，

整体油品库存去库，利好油价。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 1月份原油产量上调2.6万桶/日至2636.8万桶/日，其2月产量环比

增加20.3万桶/日至2657.1万桶/日，主要由利比亚和尼日利亚产量增加带动。美国原油产量3月8日

当周环比下降10万桶/日至1310万桶/日，美国原油产量继续环比下降10万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量上升至1949.9万桶/日，较去年同期减

少1.25%，差距转而缩小。其中汽油周度需求环比增加6.45%至901.3万桶/日，四周平均需求在

846.2万桶/日，较去年同期减少2.90%；柴油周度需求环比上升15.21%至407.4万桶/日，四周平均

需求在376.6万桶/日，较去年同期增加0.33%，汽柴油需求均环比增加，带动整体周度油品需求环

比增加，且较往年同期差距缩小。OPEC最新月报维持2024年全球原油需求增速225万桶/日，维持

2025年全球原油需求增速185万桶/日。EIA最新月报将2024年全球原油需求增速预期下调2万桶/日

至140万桶/日。将2025年全球原油需求增速预期上调11万桶/日至140万桶/日。IEA月报将2024年石

油需求增长预期上调了11万桶/日到130万桶/日。 

300000

350000

400000

450000

500000

550000

600000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

千桶
美国原油库存

2024年 2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年 2017年
 

数据来源: Wind  冠通研究
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