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【冠通研究】 

 
原油：原油回调 

 

制作日期：2024年03月22日 
 

【策略分析】 
 

逢低做多 

美联储维持当前利率水平不变，符合市场预期。IEA月报称将2024年石油需求增长预期上调了11

万桶/日到130万桶/日，另外，IEA将2024年全球原油供应下调80万桶/日，由此2024年石油供需将转为

“轻微赤字”。乌克兰加强对俄罗斯炼厂的无人机袭击，损失产能占据俄罗斯石油加工能力的10%以

上。胡塞武装再次强调了支持巴勒斯坦的立场，还称将阻止以色列相关联船只的航行，甚至将阻止

他们经印度洋和通过南非好望角驶往目的地，地缘紧张局势升级。布林肯称美国已向安理会提交在

加沙地带立即停火的决议草案，但鉴于此前美国在联合国否决其他国家提出的停火协议，这次的停

火协议也不一定能通过。 

拜登政府对汽车尾气排放的严格限制使得市场担忧原油需求，不过严格的要求主要是将在2030

年之后实现。俄罗斯和美国炼厂产能受损后，汽油裂解价差回升，最新EIA数据显示美国油品继续去

库，只是汽油需求并未继续走强，处于历年同期中性水平。叠加地缘政治升级，后续成品油需求将

季节性回升，OPEC+减产至二季度末，因此我们预计原油价格仍将震荡上行，仍有上涨空间，以逢低

做多为主。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2405合约下跌0.68%至627.4元/吨，最低价在623.7元/吨，最高价在

632.2元/吨，持仓量减少2955至35130手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

3月20日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月15日当周原油库存减少195.2万桶，预期为增加1.3

万桶。汽油库存减少331万桶，预期为减少135万桶；精炼油库存增加62.4万桶，预期为减少8.7万

桶。库欣原油库存减少1.8万桶，EIA数据显示原油、汽油库存超预期下降，整体油品库存去库，

利好油价。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 1月份原油产量上调2.6万桶/日至2636.8万桶/日，其2月产量环比

增加20.3万桶/日至2657.1万桶/日，主要由利比亚和尼日利亚产量增加带动。美国原油产量3月15

日当周环比持平于1310万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量上升至2009.2万桶/日，较去年同期增

加2.25%，差距进一步拉大。其中汽油周度需求环比减少2.60%至880.9万桶/日，四周平均需求在

883.3万桶/日，较去年同期增加0.30%；柴油周度需求环比增加12.18%至378.6万桶/日，四周平均

需求在369.3万桶/日，较去年同期减少1.91%，柴油需求环比增加，但其他油品需求减少，带动整

体周度油品需求环比减少，不过四周平均油品需求增加。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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