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【冠通研究】 

成本支撑下移，成材偏弱运行 

制作日期：2024 年 3月 27日 

【策略分析】 

成本支撑下移，成材偏弱运行 

盘面上，今日黑色系延续下挫，成材开盘后冲高回落，远月增仓下行，收盘价格

重心下移。螺纹延续供需双弱格局，库存虽进入去化通道，但是建材需求同比远

低于往年同期；热卷供需双强，但是静态库存压力较大；终端地产需求有收缩压

力、基建存化债隐忧，需求持续性存疑，近几日高频成交数据转弱，后续库存去

化力度有待关注。成本支撑逻辑上看，铁水偏低，市场对于钢厂复产预期转弱，

铁矿供需格局偏宽松、焦炭七轮提降，成本端支撑仍偏弱。宏观层面，近几日地

产相关消息较多，商品房销售旺季，不排除有更大力度的政策出台，对市场情绪

或带来提振。综上，成材后续继续关注库存去化力度，短期或受成本端带动偏弱

运行，移仓换月加快，2410卖压较大，操作上偏空。 

【期现行情】 

 
螺纹 2405小时 K 
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热卷 2405小时 K 

数据来源：博易大师，冠通期货 

期货方面：螺纹钢主力 RB2405开盘 3491 元/吨，收盘于 3479元/吨，-70元/吨，

涨跌幅-1.97%；热卷主力开盘 3729 元/吨，收盘于 3717 元/吨，-65 元/吨，涨

跌幅-1.72%。持仓方面，今日螺纹钢 RB2405 合约前二十名多头持仓为 865760，

-88915手，前二十名空头持仓为 894052，-91954手，多减空减；热卷 HC2405合

约前二十名多头持仓为 407890，-54966手，前二十名空头持仓为 397850，-56961

手，多减空减。 

现货方面：今日国内钢材价格普遍下跌，上海地区螺纹钢现货价格为 3500元/吨

（-30 元/吨）；上海地区热轧卷板现货价格为 3970 元/吨（+10 元/吨）。节后成

材交投逐渐恢复，近两日现货市场交投气氛受期货盘面扰动，交投气氛一般。 

基差方面：主力合约上海地区螺纹钢基差为 21元/吨（-10元/吨）；热卷基差为

43元/吨（-2元/吨）；目前基差处于历年同期中等水平。 

【基本面跟踪】 

产业方面：根据 Mysteel 数据，3 月 15 日至 3 月 21 日，螺纹钢周产量 211.61

万吨，-6.92万吨，同比-29.47%；表需为246.44万吨，+34.06万吨，同比-23.57%；

社库 909.17 万吨，-25.11万吨；厂库 380.8 万吨，-9.72万吨；总库存 1289.97

万吨，环比-34.83 万吨。热卷产量产量 319.75 万吨，+1.24万吨，同比+4.61%；
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表需 333.46 万吨，+18.37 万吨，同比+6.84%；厂库 92.55 万吨，-2.11 万吨；

社库 339.42 万吨，-11.6万吨；总库存为 431.97万吨，-13.71 万吨。 

节后第五周五大材产平需增，总库存由升转降。其中螺纹钢产量连续两周下滑，

减量来自高炉、电炉产量微增，目前螺纹钢高炉利润微盈，铁水倾向于板材，电

炉利润虽有修复但平电仍亏损，预计短期产量回升幅度有限；本周建材成交明显

放量，低产量状态下库存开始去化，但是下游项目资金偏紧，需求持续性有待关

注。 

热卷产量回升幅度放缓，绝对水平中性偏高，热卷利润状况略好于螺纹，铁水倾

向于热卷，预计短期产量稳中趋增；需求继续恢复中，表需处于同期偏高水平；

总库存开始去化，目前总库存绝对水平仍偏高，后续关注去化斜率。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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