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近期美国重要数据和消息
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 本周二（3月26日）美国商务部数据显示，美国2月耐用品订单环比初值增长1.4%，预
期增长1.2%，前值从-6.1%进一步下修至-6.9%；继1月暴跌后，由于运输设备和机械订
单增加，2月耐用品订单环比初值超预期反弹，显示制造业前景稳步改善。美国1月核
心资本货物订单——扣除飞机的非国防资本耐用品订单2月环比增长0.7%，为三个月来
首次增长，预期增0.1%，核心资本货物订单衡量的是商业支出计划，被市场密切关注；

 核心资本货物出货量环比增长2.7%，扭转了此前下降3.0%的态势，但更多的由季节性
因素推升——经季节性调整后出货量环比下降0.4%；该部分出货量被纳入美国国内生
产总值（GDP）报告中设备支出的计算中。在经历了前几年的低迷后，GDP权重达10.3%
的制造业显现出初步复苏的迹象，不过在美联储开始降息前全面复苏的可能性不大。

 本周二美国重要房价指数——标准普尔凯斯席勒数据显示，美国1月S&P/CS全国房价指数同比涨6%，为2022年以来最快上涨，12
月前值为涨5.6%。美国1月S&P/CS 20座大城市房价指数同比涨6.59%，预期6.6%，12月前值为涨6.13%。美国1月S&P/CS 20座大
城市房价指数环比涨0.14%，为连续第12个月上涨，预期为涨0.2%；该国1月房价涨幅为2022年以来最快上涨，这意味着买家面临
的压力越来越大；美国1月FHFA房价指数环比跌0.1%，显著不及预期。

 本周一美国国会预算办公室(CBO)主任Phillip Swagel在接受媒体采访时警告，如果政府无视美国不断膨胀的联邦债务，美国可
能面临像英国前首相特拉斯时期那样的市场动荡。2022年秋季特拉斯计划通过举债大幅减税，英国股债汇率全面崩盘，遭到市场
抛售，特拉斯仅做了45天首相就被迫下台；根据CBO的数据，到去年年底，美国联邦债务总额达到26.2万亿美元，约占该国GDP的
97%。CBO预测显示，美国债务占GDP比例将在2029年超过二战时的最高水平116%，预测显示到2054年债务水平将升至GDP的166%。
Swagel进一步警告称，随着债务利息支出增加，美元作为世界储备货币也无法保护美国免受市场压力。



美联储和华尔街的最新信息
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 美联储公布了2023年经过审计的年度财务报表，去年美联储录得创纪录亏损；截至2023
年12月31日，美联储的总资产约为7.8万亿美元，比上年减少0.7万亿美元。总资产主要
由美国国债以及联邦机构债券、政府支持的企业抵押贷款支持证券（MBS）组成；美联储
2023年的支出总额比收入多1143亿美元，为有纪录以来最高年度亏损。相比之下，2022
年该行录得净利润588亿美元；

 2023年美联储通过公开市场操作获得的证券利息收入总计1638亿美元，较2022年减少62
亿美元；2023年美联储总利息支出为2811亿美元，是2022年支出1024亿美元的2.75倍。
其中，存款机构准备金余额利息支出为1768亿美元，比2022年增加1164亿美元；美联储
根据回购协议出售证券的利息支出为1043亿美元，较2022年增加624亿美元。

 美联储将损失记录在称为递延资产的会计工具中。截至2023年底，递延资产的官方水平为1333亿美元。截至3月20日，该数字已
升至1578亿美元，目前尚不清楚今年又会增加多少。

 本周二美国银行公布的最新数据显示，截至3月22日当周，机构、散户、对冲基金这三类客户都净卖出美股，仅企业回购这一群
体为美股市场上的净买家；美银的客户上周对美股的资金净流入仅为4亿美元，净流入部分完全来自美国公司的股票回购。企业
股票回购达到了美国银行自2010年开始跟踪周度数据以来的第五高水平，并且连续第三周高于通常的季节性水平；

 2024年一季度即将步入尾声，高盛最新预计，养老基金可能会卖出约320亿美元的股票，这将是自2023年6月以来最大的一次再平
衡仓位调整；回顾去年，美股在6月大规模再平衡后，于7月触及当时的顶部，随后8月、9月、10月连续三个月下跌。华尔街对养
老金卖出规模的预测差异较大，不过大规模抛售是共识。瑞银估计，美国养老金本次的抛售规模高达500亿美元。



油价维持在81美元/桶附近，频繁震荡
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 渣打银行预测，5月份全球需求将达到10301万桶/天的历史新高，6月份将创下10362万桶/天的新纪录，而8月份的需求预计将更
高，达到10431万桶/天。渣打银行表示，紧缩的石油市场将继续推动油价上涨，并预测布油在2024年第二季度平均为94美元/桶。

 API原油库存数据方面，上周API原油库存意外大增933.7万桶，为11月8日当周以来最大单周增幅，市场预期减少100万桶，这令
需求担忧有所升温，对油价也产生拖累；此外，上周API精炼油库存增加53.1万桶，预期增加100万桶；汽油库存大减444.37万
桶，预期减少180万桶。本周三EIA报告显示，截至3月22日当周，美国原油库存增加320万桶，至4.4821亿桶，预估下滑130万桶。
截至3月22日当周，美国汽油库存增加130万桶，至2.3207亿桶，预估下滑160万桶；包括和取暖油在内的馏分油库存下滑120万
桶至1.1734亿桶，预估增加50万桶。

 据消息人士透露，俄罗斯库别舍夫炼油厂（Kuibyshev）在周末遭遇无人机袭击后，
已暂停主要装置CDU-5的运行。高盛：乌克兰对俄罗斯炼油厂的无人机袭击对柴油有
利，但对原油影响不确定。由于无人机对俄罗斯炼油厂的袭击，目前约有90万桶/天
的炼油能力处于停产状态；中断的持续时间可能从数周到永久性的产量损失不等。据
路透测算：无人机袭击摧毁的俄罗斯炼油产能占总产能的14%；

 据消息人士称，印度信实工业已停止从委内瑞拉购买新的石油，以避免美国在4月18
日对委制裁豁免到期后决定不再延长而产生的任何麻烦。印度石油公司和HPCL-
Mittal等其他印度炼油商也出于同样的原因暂停了采购。数据情报公司Kpler数据显
示，印度今年迄今已收到1000万桶委内瑞拉原油，另有600万桶正在运往途中。对印
度炼油厂来说，来自委内瑞拉的石油是最便宜的。政府数据显示，1月的平均到岸成
本为每桶60.60美元，而俄罗斯石油为78.80美元。



大盘仍在3000点上方，频繁震荡
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 3月27日国家统计局公布数据显示，1-2月份，全国规模以上工业企业实现利润总额
9140.6亿元，同比增长10.2%；1-2月份，采矿业实现利润总额1881.0亿元，同比下降
21.1%；制造业实现利润总额6134.5亿元，增长17.4%；电力、热力、燃气及水生产和
供应业实现利润总额1125.1亿元，增长63.1%；

 1-2月份规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额3434.9亿元，同比增长
0.5%；股份制企业实现利润总额6898.5亿元，增长5.3%；外商及港澳台投资企业实现
利润总额2169.2亿元，增长31.2%；私营企业实现利润总额2465.4亿元，增长12.7%。

 海关总署副署长王令浚在发布会上表示，今年前两个月，进出口6.61万亿元，创历史
同期的新高；这一规模基本上相当于20年前我国全年的外贸总值，两个月相当于一年。
在当前国际市场低迷的形势下，取得这样的成绩难能可贵、振奋人心。

 3月25日，宁德时代董事长曾毓群在接受采访时表示，宁德时代与特斯拉在合作开发
充电速度更快的电池，并表示宁德时代正在向特斯拉位于美国内华达州的工厂提供设
备。同日，智己汽车也宣布，即将上市的智己L6将率先搭载行业首个量产上车的“超
快充固态电池”，引领新能源汽车进入“固态电池时代”。

 2024年3月22日，国家能源局印发《2024年能源工作指导意见》的通知，其中2024年，
风电、太阳能发电量占全国发电量的比重达到17%以上（2023年风光发电站占全国用
电量比例为 15.3%）



黄金：在2200关口附近，频繁震荡
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 金价再次猛烈冲高后
震荡，目前停留在
2200关口下方；上方
阻力在2200关口，
2250，之后是2300整
数关口；下方支撑在
2134前高，2100关口，
1810至2145涨势的
23.6%回撤位2066。



周线震荡，再次逼近历史新高
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 2019年4月份以来，
国际金价存在周线上
行趋势线，金价前期
连续测试疫情期间低
点1680美元/盎司附
近并多次跌穿1680，
更下方支撑在疫情初
期的1451美元/盎司；
目前金价仍停留在
2000关口上方；下方
支撑在周线前低1804
附近；更下方支撑在
疫情期间低点1680美
元/盎司附近。
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★期货AU2406震荡反弹，1小时

线KDJ超买，上方阻力在上方日
线525，下方支撑位于特殊均线
组日线黄线510，根据国际市场
美元金价运行，期金整体判断震
荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致
无序震荡较多，风险较大。



白银：日线宽幅震荡进行中

10

 目前银价震荡，目前
停留在20.67至25.89
涨势的23.6%回撤位
24.65下方；上方阻力
在24.65，日线前高
25.89；26.00关口，
27.00关口；下方支撑
在前述涨势的38.2%回
撤位23.89，50%回撤
位23.28，61.8%回撤
位22.66。
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 期货AG2406震荡，1小时线KDJ超买，
上方阻力位于日线前高6500，下方
支撑位于特殊均线组1小时线黄线
6170，根据国际市场美元银价运行，
期银整体判断震荡偏空。

 注意：目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



原油：反弹至81美元/桶附近，频繁震荡
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 原油连续反弹突破
100、110和120/桶
关口，最高触及
130美元/桶后连续
回撤震荡；目前特
殊均线组日线绿线
在80.00附近，油
价短线震荡。
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 期货原油SC2405震荡，1小时
线KDJ超买，上方阻力位于日
线前高654，下方支撑在日线
前低623，根据国际市场美原
油运行，期货原油短线判断
震荡偏多；

 目前各类基本面信息导致无
序震荡较多，风险较大。



大盘稳定在3000点上方，继续震荡！
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 今日三大指数今日集体反弹，沪指涨超0.5%，创指涨近
1%；消息面，3月27日，浙江人形机器人创新中心在宁波
海曙正式启动，首款人形机器人整机产品亮相；上海市
长龚正：加快打造电子信息、生命健康、汽车、高端装
备4个万亿级产业集群；商务部等9部门：鼓励餐饮领域
人工智能、大数据、区块链技术及智能设备研发与应用；
随着多只宽基ETF近期披露2023年年报，中央汇金大手笔
买入ETF被证实；整体看，沪指先小幅调整后加速回踩年
线支撑，指数回调力度有望减弱，在目前市场呵护力度
并未减弱背景下，短期调整不改修复向好趋势；未来股
指期货有望跟随大盘进一步慢牛反弹；

 股指期货IF2404日线震荡；日线KDJ超卖反弹；整体判断
短线震荡偏多。
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 股指期货IF2404震荡，1小时KDJ
超卖反弹，上方阻力位于特殊均
线组1小时线黄线3600，下方支撑
位于日线前低3360，根据A股大盘
运行，股指期货短线整体预判震
荡偏多。

 目前各类基本面信息导致无序震
荡较多，风险较大。



今日核心观点
黄金：近期美联储公布了2023年经过审计的年度财务报表，截至2023年12月31日，美联储的总资产约为7.8万亿美元，比上年减少0.7万亿美元

，总资产主要由美国国债以及联邦机构债券、政府支持的企业抵押贷款支持证券（MBS）组成；2023年美联储通过公开市场操作获得的证券利息

收入总计1638亿美元，2023年美联储总利息支出为2811亿美元，是2022年支出1024亿美元的2.75倍。美联储2023年总亏损1143亿美元，为有纪

录以来最高年度亏损；本周三，美联储理事沃勒表示，没有必要急于降息，他强调最近的美国经济数据显示应该推迟降息或是减少今年的降息

次数，沃勒在讲话中四次使用了“不必急于行动”一词，这和近期鲍威尔释放的宽松信号背道而驰。目前市场密切关注本周五美国2月PCE通胀

数据，并以此判断美联储后续动向；整体看美政府仍面临债务和预算危机、地缘政治形势仍将持续紧张和美联储距离降息越来越近的事实继续

中长期利好金银，金价目前已经突破去年12月历史高点，短期预计小幅震荡回撤，中期预计再次创造新的历史高点。

原油：据消息人士透露，俄罗斯库别舍夫炼油厂（Kuibyshev）在周末遭遇无人机袭击后，目前约有90万桶/天的炼油能力处于停产状态；据路

透测算，无人机袭击摧毁的俄罗斯炼油产能占总产能的14%；本周三EIA报告显示，截至3月22日当周，美国原油库存增加320万桶，至4.4821亿

桶，预估下滑130万桶。截至3月22日当周，美国汽油库存增加130万桶，至2.3207亿桶，预估下滑160万桶；包括和取暖油在内的馏分油库存下

滑120万桶至1.1734亿桶，预估增加50万桶。目前油价维持81美元/桶附近持续震荡，油价中短期前景依然震荡偏多。

股指期货（IF）：今日三大指数今日集体反弹，沪指涨超0.5%，创指涨近1%；消息面，3月27日，浙江人形机器人创新中心在宁波海曙正式启动

，首款人形机器人整机产品亮相；上海市长龚正：加快打造电子信息、生命健康、汽车、高端装备4个万亿级产业集群；商务部等9部门：鼓励

餐饮领域人工智能、大数据、区块链技术及智能设备研发与应用；随着多只宽基ETF近期披露2023年年报，中央汇金大手笔买入ETF被证实；整

体看，沪指先小幅调整后加速回踩年线支撑，指数回调力度有望减弱，在目前市场呵护力度并未减弱背景下，短期调整不改修复向好趋势；未

来股指期货有望跟随大盘进一步慢牛反弹；股指期货短线预判震荡偏多。
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