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【冠通研究】 

铁矿石短期延续弱势，空单适量继续持有 

制作日期：2024 年 3月 29日  

【策略分析】  

铁矿石短期延续弱势，空单适量继续持有 

今日黑色系继续下挫，原料端跌幅相对较大，铁矿主力低开后增仓下行，收盘价

格再创新低。短期看铁矿石供应资源充足，随着澳巴走出发运淡季，供应端有进

一步回升的压力；铁水低位运行状态，钢厂复产动力不强，基本面仍承压；焦企

因亏损较大再度召开会议呼吁减产，焦炭继续让利空间或有限，同为原料的铁矿

石仍有让利压力。因此，对于铁矿石短期仍建议震荡偏弱思路对待。操作上，空

单适量持有，波动较大，轻仓操作。下方关注 700-720区间支撑。 

【期货行情】 

 

数据来源：WIND，冠通期货 

期货方面：铁矿石主力 I2409 合约平开后增仓下行，最终收盘于 740 元/吨，-

18.5元/吨，涨跌幅-2.44%。成交量 48.94 万手，持仓 44.21万，+40529手。持
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仓方面，今日铁矿石 2409 合约前二十名多头持仓为 257154 手，+20873 手，前

二十名空头持仓为 263024手，+27761手，多增空增。 

【基本面跟踪】 

产业方面：外矿方面，3 月 18日-3月 24 日，全球铁矿石发运总量 2912.1万吨，

环比增加 77.5万吨。澳洲发运量 1912.9 万吨，环比增加 345.5 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1633.9 万吨，环比增加 235.3 万吨；巴西发运量 492.7 万吨，环

比减少 147.9万吨。3月 18日-3月 24日，中国 45港到港总量 2349.7万吨，环

比增加 72.6万吨。内矿方面，截止 3月 22日，全国 126家矿山铁精粉日均产量

和产能利用率分别为 43.01 万吨和 68.17%，环比+0.62 万吨/天和+0.98 个百分

点；华北、华中、华东地区矿山产量回升，其他地区产量基本上持稳；目前产量

处于近几年同期高位。需求端，3月 22日至 3月 28日当周，日均铁水产量 221.31

万吨，环比-0.08 万吨，铁水产量低位波动。 

基本面上，本期外矿发运环比小幅回升，维持在历年同期中等水平，发运增量主

要来自澳洲，巴西和非主流矿发运有所下滑，整体上看今年一季度外矿发运同比

偏高；本期到港量亦小幅回升，发运同比偏高状态下，后续到港压力仍较大。需

求端，需求端，日均铁水产量、钢厂日耗均低位运行；目前看钢厂盈利修复一般，

钢厂复产动力有限，短期铁水回升斜率偏低，供需偏宽松的格局依旧。库存端，

周期内铁矿石到港增加，港口进口矿库存继续回升，港口成交力度一般，短期或

难进入去库通道。 

 
数据来源:钢联，冠通期货  
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