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冠通期货热点评论 

--房地产政策刺激，PVC 增仓上涨 

发布时间：2024 年 5 月 17 日 

 

 事件： 

近日已有地方政府根据中央“统筹研究消化存量房产和优化增量住房的政策

措施”精神，出台了收储政策。今日中国人民银行发布取消住房商业性个人住房

贷款利率政策下限、下调个人住房公积金贷款利率等通知，房地产政策的持续刺

激下，PVC 增仓上涨。 

 点评： 

1、房地产政策刺激 

近日已有地方政府（大理、杭州临平区等）根据中央“统筹研究消化存量房

产和优化增量住房的政策措施”精神，出台了收储政策。5月 17 日，中国人民银

行发布取消住房商业性个人住房贷款利率政策下限、下调个人住房公积金贷款利

率、下调个人住房贷款最低首付款比例的通知，房地产政策的持续刺激下，房地

产板块，无论是股市（万科、城建发展、滨江集团等）还是大宗商品（玻璃、螺

纹钢、PVC 等）均强势上涨。 

2、PVC 行情展望 

虽然 PVC 现实端改善有限，但由于 PVC 下游 60%与房地产相关，政策刺激预

期下，PVC 增仓强势上涨。 

5 月中旬后，电石价格迎来触底后的小幅反弹。目前供应端，PVC 开工率在

连续上涨后，本周再次集中检修，PVC 开工率环比减少 3.95 个百分点至 78.55%，

但仍处于历年同期偏高水平。台湾台塑 6月售往大陆的价格上调 20 美元/吨刺激

外盘询盘。目前下游开工稳定，但同比低位，政策还未传到至现实端。春节归来

后，社会库存消化缓慢，仍处于高位，本周继续小幅累库，截至 5月 17 日当周，

PVC 社会库存环比增加 0.15%至 59.96 万吨，同比去年同期增加 22.24%。库存压
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力仍然较大。最新数据显示房地产数据依然表现不佳，30 大中城市商品房成交

面积依旧处于历年同期最低水平，但市场目前关注的是房地产的刺激政策，五一

假期前，北京、上海、杭州、南京等地陆续就出台楼市利好政策，近日的收储消

化存量房更是刺激了房地产板块。整体上看，目前 PVC 需求实际增加有限，社会

库存难以去化，但房地产政策刺激下，PVC 期价上行，不过下游抵触高价原料，

成交不佳，基差走弱，PVC 在此前的区间下沿支撑很强，但追涨需谨慎，建议等

待回调后做多。 
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分析师： 

苏妙达，执业资格证号 F03104403/Z0018167。 
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