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【冠通研究】 

现实预期博弈，短期盘面窄幅震荡 

制作日期：2024 年 8月 30日  

【策略分析】 

期货盘面上，今日尿素低开后冲高回落，收盘价格重心小幅下移。现货市场，

昨日低价成交回暖，今日尿素工厂报价企稳尝试上涨，但市场成交氛围较昨日回

落。供应端，前期检修装置逐渐复产，下周日产有望抬升至 18 万吨以上水平，

供应压力边际加大。需求端，昨日山东低价成交好转主要贸易商、经销商拿货，

基层采购较少，今日市场氛围再度冷清。当下需求主要支撑在工业需求，农业需

求处在相对淡季。但是目前复合肥厂出货状态仍不佳，开工负荷抬升进度偏缓，

用肥时间逐渐临近，后续仍需关注发运是否好转。总体上，当下尿素实际供需宽

松格局难有改善，仍施压尿素价格；需要关注的是市场对于后续复合肥走货边际

好转有所预期，加上商品市场近期维持反弹态势，盘面上尿素表现抗跌，后续若

现货交投好转配合，盘面或有小幅反弹的机会，中长期出口收紧状态下仍保持偏

空思路。操作上，仍是逢高沽空的思路，现货商关注反弹后的卖出套保机会。 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2501合约 1879 元/吨微幅高开后冲高回落，收于 1875

元/吨，日环比-3 元/吨，收成一根上、下影线均较短的阴线，跌幅 0.16%，日成

交量环比略有缩量，持仓量 166657 手（+1667 手）。前二十名主力持仓席位来

看，多头-819手，空头+3769手；其中，齐盛期货净多单增加 574 手、国泰君安

多单减少 417 手、瑞达期货净多单减少 1027 手、永安期货净空单增加 2255 手、

东证期货净空单增加 1872手、华泰期货净空单增加 1344手、中信期货净空单减

少 1497 手。 

2024年 8月 30日，尿素仓单数量1160 张，环比上个交易日持平。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

现货方面：今日国内尿素工厂报价稳中略有上涨，市场成交再度放缓；山东、

河南及河北尿素工厂主流出厂价格在 1900-1950元/吨。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

基差方面：今日期货收盘价格重心小幅下移，现货报价稳中趋涨；以山东地

区为基准，尿素基差环比上个交易日走强，9月合约基差 51元/吨（+36元/吨），

1 月合约基差 105 元/吨（+15 元/吨）。09 合约即将交割，预计基差低位波动。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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供应数据：根据肥易通数据，2024年 8月 30日，全国尿素日产量 18.02万

吨，较昨日上升 0.36 万吨，开工率 79.2%。（2024年 7月份全国平均日产量 17.71

万吨，较 6月上涨 0.22万吨，平均开工率 76.80%，较 6月增长 0.92%） 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 
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