
 

投资有风险，入市需谨慎，以上评论仅供参考。 

冠通期货热点评论 

--政策信号超市场预期，黑色系领涨商品市场 

发布时间：2024 年 12月 10日 

➢ 事件： 

12 月 9日中共中央政治局召开会议，会议分析研究了 2025 年经济工作。会

议对于明年经济工作表态积极，超市场预期，明确有力的表述显著提振了黑色系

市场情绪，富士中国 A50期货大涨 4.66%，国内黑色系各品种夜盘跳空高开后强

势反弹，领涨商品市场。 

➢ 点评： 

11 月上旬中央经济工作会议后，市场一致预期，12 月份的政治局会议和中

央经济工作会议以及明年 3 月份的“两会”，是两个重要的政策预期兑现窗口。

从本次 12月份的政治局会议后的文字稿中，市场关注到“超常规逆周期调节”、

“适度宽松的货币政策”、“更加积极的财政政策”、“稳住楼市股市”以及“大

力提振消费”等强有力的表述，这些表述有首提，亦有时隔多年再提，释放出积

极的政策信号，市场似曾重回 9.24，黑色系一改颓势，夜盘开盘后纷纷强势反

弹。 

近期黑色金属内部走势分化，强弱表现上，铁矿石>钢材>双焦，双焦拖累整

个黑色金属板块，直至上周后半周，铁矿石、成材最终走弱，黑色板块各品种共

振偏弱运行，但本周一再迎政策利好，黑色系各品种同步低位反弹。产业层面看，

当下成材仍在去库，基本面矛盾有限，钢厂盈利率尚可，铁水小幅下滑，产业负

反馈预期不强；钢厂对原料端冬储补库，原料端短期边际亦未恶化，成本逻辑亦

对材端形成支撑。 

我们认为，短期处于宏观政策预期交易窗口，目前看政策信号积极，仍需关

注后续中央经济工会议的定调，短期偏强的政策预期，叠加产业矛盾可控，黑色

系预计维持区间内震荡偏强态势；本月后续重要会议召开后，宏观政策预期交易

或再度放缓，交易重心预计重回产业层面，届时重点锚定材端基本面压力，若材

端基本面进一步恶化，产业链负反馈预期或强化，黑色系下行压力会再度加大。 
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