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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 0.4%报 2740美元/盎司，周涨

0.92%，COMEX白银期货跌 2.14%报 31.045美元/盎司，周跌 0.86%。 

 

2. 国际油价全线走低，美油 3月合约跌 0.62%报 77.37美元/桶，周涨 1.04%；

布油 3月合约跌 0.79%报 80.65美元/桶，周涨 1.12%。 

 

3. 伦敦基本金属多数收涨，LME期铜跌 0.53%报 9181.5美元/吨，周涨 0.99%；

LME期锌涨 2.44%报 2944.5美元/吨，周涨 2.67%；LME期镍涨 0.73%报 16080美

元/吨，周涨 2.7%；LME期铝涨 1.67%报 2680.5美元/吨，周涨 4.24%；LME期锡

涨 0.93%报 29850 美元/吨，周跌 0.12%；LME 期铅跌 0.25%报 1965.5 美元/吨，

周跌 0.48%。 

 

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 1.62%

报 1035.5 美分/蒲式耳，周涨 1%；玉米期货涨 2.16%报 484.75 美分/蒲式耳，

周涨 3.03%；小麦期货涨 0.33%报 539.25美分/蒲式耳，周涨 1.6%。 

 

5. 国内商品期货夜盘收盘，能源化工品多数下跌，20号胶、LPG跌超 1%，原油

跌 0.24%，燃油、丁二烯橡胶涨超 1%。黑色系多数上涨，螺纹钢、热卷涨超 1%。

农产品普遍上涨。基本金属多数上涨，沪锌涨 1.65%，沪镍涨 0.58%，沪铝涨

0.51%，沪锡涨 0.44%，沪铅涨 0.36%，不锈钢涨 0.11%，沪铜跌 0.76%。沪金跌

0.39%，沪银跌 1.41%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国证监会起草了《期货市场程序化交易管理规定（试行）（征求意见

稿）》，现向社会公开征求意见。《管理规定》紧紧围绕强监管、防风险、促

高质量发展的主线，强化对期货市场程序化交易的全过程监管。 

 

2. 证监会发布《中国证监会行政处罚裁量基本规则》，自 2025 年 3 月 1 日起

施行。《裁量规则》共二十五条，其中提到，落实“立体追责”和“行刑衔

接”。将证券期货违法的行政处罚与刑事责任、民事责任以及行政监管措施、

自律管理措施等进行衔接。 

 

3. 国家统计局数据显示，初步核算，全年国内生产总值 1349084亿元，按不变

价格计算，比上年增长 5.0%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.3%，

二季度增长 4.7%，三季度增长 4.6%，四季度增长 5.4%。从环比看，四季度国内

生产总值增长 1.6%。 

 

4. 国家统计局局长康义表示，综合近年来多数机构和学者的研究结果，我国现

阶段经济的潜在增长率仍然保持中高速水平。2024 年一揽子增量政策出台以后，

我国房地产市场成交趋于活跃，市场供需关系改善，房价有所回稳，房地产市

场的回暖也带动相关行业改善。下阶段，我国房地产市场有望继续改善。 

 

5. 国家统计局数据显示，12 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.2%。

从环比看，12 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.64%。2024 年，规模以

上工业增加值比上年增长 5.8%。12 月份，社会消费品零售总额 45172 亿元，同

比增长 3.7%。2024 年，社会消费品零售总额 487895 亿元，比上年增长 3.5%。

2024 年，全国房地产开发投资 100280 亿元，比上年下降 10.6%；其中，住宅投

资 76040 亿元，下降 10.5%。 
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6. 据国家统计局，2024年 12月份，70个大中城市中，一线城市商品住宅销售

价格环比上涨，二三线城市环比总体降幅收窄；一二三线城市同比降幅均继续

收窄。 

 

7. 商务部等 8 部门办公厅发布做好 2025 年汽车以旧换新工作的通知。其中提

到，2025 年，对个人消费者转让登记在本人名下的乘用车，并购买乘用车新车

的，给予一次性补贴支持，购买新能源乘用车补贴最高不超过 1.5 万元，购买

燃油乘用车补贴最高不超过 1.3万元。 

 

8. 公安部 17日发布最新统计，2024年全国机动车保有量达 4.53亿辆，其中汽

车 3.53 亿辆；机动车驾驶人达 5.42 亿人，其中汽车驾驶人 5.06 亿人。新能源

汽车保有量达 3140 万辆，全年新注册登记 1125 万辆，从 2019 年的 120 万辆到

2024年的 1125万辆，呈高速增长态势。 

 

9. 上海航运交易所数据显示，截至 1 月 17 日，上海出口集装箱运价综合指数

报 2130.82 点，与上期比跌 159.86 点；中国出口集装箱运价指数报 1557.76 点，

上期比跌 0.2%。 

 

10. 据以色列时报：在调解人解决了最后的问题后，以色列和哈马斯签署了停

火和释放人质的协议。 

 

11. 中期协公告，为贯彻落实《关于加强监管防范风险促进期货市场高质量发

展的意见》精神，加强对期货行业资产管理业务的自律管理，有效防范风险，

促进行业高质量发展，中国期货业协会经广泛征求行业意见，对《期货经营机

构资产管理业务备案管理规则》进行了修订，经协会第六届理事会第十五次会

议审议通过，现予发布实施。 

 

12. 国际货币基金组织（IMF）对全球经济前景的看法略微乐观，同时还上调了

对美国经济的预期。今天发布的最新《世界经济展望》中，国际货币基金组织

预计，今年全球经济将以 3.3%的“稳定但不太亮眼的速度”增长，到 2026年将

再次增长 3.3%。对 2025 年的新展望比 10 月份报告中预测的 3.2%高出 0.1 个百

分点。 
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13. 美国财政部长耶伦致信美国国会称，由于美国联邦政府即将触及债务上限，

财政部将从 1 月 21 日起采取非常措施，以避免债务违约。耶伦在信中呼吁国会

尽快采取行动，提升或暂停债务上限，以保护美国的信誉和经济稳定。 

 

14. 当地时间 19日，以总理办公室发布消息表示，在哈马斯向以方提交了首批

将获释的 3 名以色列被扣押人员名单之后，停火协议于以色列当地时间 19 日上

午 11时 15分（北京时间 17:15）生效。 

 

【能化期货】 

 

1. 国家统计局数据显示，12 月份，规上工业原油产量 1790 万吨，同比增长

1.4%，增速比 11 月份加快 1.2 个百分点；日均产量 57.7 万吨。进口原油 4784

万吨，同比下降 1.1%。规上工业天然气产量 218 亿立方米，同比增长 3.6%，增

速比 11 月份加快 0.5 个百分点；日均产量 7.0 亿立方米。进口天然气 1156 万

吨，同比下降 7.9%。 

 

2. Kpler 的数据显示，2025年前两周，欧盟从俄罗斯进口的液化天然气同比增

加。从 1 月 1 日到 1 月 15 日，欧盟 27 个成员国进口了约 83.8 万吨液化天然

气，而去年同期的进口量约为 76万吨，这表明欧洲仍然依赖俄罗斯的能源。 

 

3. 中国磷复肥工业协会向全行业发出“主动担当让利于农”的倡议：尽力克服

原料方面成本压力，积极组织生产，做到备肥用肥旺季“能开尽开，应开尽

开”；尽快一次性降价让利，优化不同肥种间比价关系，推动形成合理价格结

构和走势，积极组织销售，做到“能销尽销，能发尽发”；生产流通企业共同

努力，稳定市场预期，加快向基层铺货进度，防止关键农时货源“断档”或集

中“抢货”。 

【金属期货】 

 

1. 上期所数据显示，本周铜库存增加 10118 吨，铝库存减少 3694 吨，锌库存

减少 294 吨，铅库存减少 1351吨，镍库存增加 1752吨，锡库存增加 73吨。 
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2. 上金所发布公告称，近期影响市场运行的不确定性因素较多，市场风险加剧。

请各会员单位做好风险应急预案，维护市场平稳运行，提示投资者做好风险防

范工作，合理控制仓位，理性投资。 

 

3. 据 Mysteel，2025 年 1 月 17 日海外市场氧化铝以东澳 FOB 570.01 美元/吨

的价格成交 3万吨，2月下旬船期，去向不知。 

 

4. 智利国家铜业公司董事长表示，公司 2025 年的铜产量目标约为 140 万吨，

比 2024 年的产量增加 7万吨。 

 

5. 乘联会初步推算本月狭义乘用车零售总市场规模约为 175.0万辆左右，同比

去年下降 14.6%，环比上月下降 33.6%，新能源零售预计可达 72 万，渗透率约

41.1%。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 2025 年 1 月 16 日下午，中国钢铁工业协会副会长骆铁军接待了到访的力拓

集团首席商务官巴特尔一行。骆铁军指出，受需求下降等多重因素影响，近几

年中国钢铁总量将有所减少。巴特尔表示，2024 年力拓皮尔巴拉铁矿石发运量

为 3.286 亿吨，西非的西芒杜预计达产后将提供 1.2亿吨高品位铁矿石。 

 

2. 据国家统计局，12 月份，规上工业原煤产量 4.4 亿吨，同比增长 4.2%，增

速比 11 月份加快 2.4 个百分点；日均产量 1415.6 万吨。进口煤炭 5235 万吨，

同比增长 10.9%。中国 12 月钢材产量为 11910 万吨，同比增长 7.1%；全年钢材

产量为 139967万吨，同比累计增长 1.1%。中国 12月粗钢产量为 7597万吨，同

比增长 11.8%；全年粗钢产量为 100509万吨，同比累计下滑 1.7%。 

 

3. 据 Mysteel，1 月 17日邢台地区部分钢厂、唐山市场主流钢厂计划对湿熄焦

炭价格下调 50元/吨、干熄焦下调 55元/吨，2025年 1月 20日零点执行。 
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4. 钢银电商数据显示，本周城市总库存量为 608.94 万吨，较上周环比增加

11.71 万吨(+1.96%)，本周建筑钢材库存总量为 290.18 万吨，较上周环比增加

14.47 万吨(+5.25%)，本周热卷库存总量为 172.38 万吨，较上周环比减少 2.85

万吨(-1.63%)。 

 

【农产品期货】 

 

1. 巴西地理与统计研究所（IBGE）在一份报告中称，预计巴西 2025 年大豆种

植面积为 4603.6036 万公顷，较上个月预估值上调 4.1%，较上年种植面积增加

0.1%，产量预估为 14494.6662万吨，较上个月预估值上调 0.1%，较上年产量下

降 4.6%。预计巴西 2025 年甘蔗种植面积为 921.9524 万公顷，较上个月预估值

上调 2.8%，较上年种植面积增加 0.6%，产量预估为 70672.0425 万吨，较上个

月预估值上调 0.4%，较上年产量下降 0.9%。 

 

2. Mysteel对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 3周（1月 11日至 1月 17

日）油厂大豆实际压榨量 241.25 万吨，开机率为 67.82%；较预估高 14.86 万

吨。 

 

3. Wind 数据显示，截至 1月 17日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 157.32

元/头，1月 10日为盈利 202.56元/头；外购仔猪养殖利润为亏损 43.65元/头，

1月 10 日为亏损 33.62 元/头。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、开年以来，新基金发行显著升温，近 20 只基金宣布提前结募，部分产品一

日售罄。与此同时，公募基金忙着“春播”，开年以来超 70 只新产品上报，科

创板、中证“A 系列”成为重点布局方向。多位业内人士表示，“开门红”背

后是市场情绪改善，投资者信心提升，对权益类资产的配置需求有所增长。 
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2、2025 年开年以来，香港互认基金内地销售额限制由 50%放宽至 80%，新增额

度立刻迎来了一波“抢购潮”，很快 6 只香港互认基金被买爆。值得一提的是，

上述 6 只开年被买爆的香港互认基金全部是债券型基金，它们的规模也随之暴

增。有券商研究报告指出，新规下互认债基所提升的 30%比例有望带来最高超

900亿元的申购额度。 

 

3、1 月 20 日将有 18 只上交所上市的 ETF 正式纳入北向沪股通，届时，“ETF

通”的全部产品数量将由 242 只扩容至 265 只，增幅达到 9.5%。多位业内人士

认为，越来越多的 ETF 标的纳入互联互通，有望进一步提升两地 ETF 市场的活

力和流动性。 

 

➢ 楼市 

 

1、2024 年深圳共售出超 10 万套住宅，同比上涨 49%。其中一手预售+现售网签

合计 48416 套，同比上涨 30%；二手网签 54487 套，同比上涨 66%。一二手网签

量均为近年最高点。 

 

➢ 产业 

 

1、中央网信办决定即日起开展为期 1 个月的“清朗·2025 年春节网络环境整

治”专项行动。专项行动重点整治以下 6 方面问题：挑起极端对立问题、炮制

不实信息问题、宣扬低俗恶俗问题、鼓吹不良文化问题、违法活动引流问题、

侵害消费者权益问题。 

 

2、截至 2024 年 12 月，我国所有省份已将职工医保共济亲属的范围扩大至近亲

属。2024 年 1-12 月职工医保个人账户省内共济 3.71 亿人次，比 1-11 月增长

0.46亿人次；共济金额 511.54亿元，比 1-11月增长 67.01亿元。 

 

3、截至 2024 年 11 月底，中国 AIGC APP 整体月活用户数量超过 1 亿。字节跳

动旗下的豆包走出陡峭的向上曲线，月之暗面的 Kimi 智能助手月活千万以上，

百度的文小言增长放缓而屈居第三。整体看，豆包拿走了行业一半的月活跃用
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户数量，一家独大的趋势明显。即便同处于第一梯队的 Kimi 智能助手、文小言，

与豆包的月活数据的差距也在变大。 

 

4、小贷行业迎来重磅新规，明确网络小贷公司对单户用于消费的贷款余额不得

超过人民币 20 万元；同时严禁出租、出借牌照，为无放贷业务资质的主体提供

放贷“通道”。 

 

5、30 万吨级超大型油轮(VLCC)阿尔萨斯(ALSACE)轮在江苏南通安全靠泊。这

是长江主航道通航史上最大的进江油轮。 

 

6、嘉士伯中国总裁李志刚获任中国外商投资企业协会副会长。中国外商投资企

业协会是由商务部主管的全国性非营利社会团体，其会长由商务部部长担任。

协会致力于促进外商投资企业在华发展、优化营商环境，并推动国际交流与合

作。 

 

7、据灯塔专业版数据，截至 1 月 19 日 23时 59 分，2025 年春节档（1 月 28 日

-2月 4 日）预售总票房达 1.85亿。  

 

➢ 海外 

 

1、以总理办公室发布消息表示，停火协议将于以色列当地时间 1 月 19 日上午

11时 15 分生效。 

 

2、韩国被拘留总统尹锡悦完成拍摄嫌疑人照片等相关手续后，成为韩国宪政史

上首位以现任总统身份正式进入拘留所羁押的总统。 

 

3、欧洲央行执委施纳贝尔：欧洲央行在最近大幅降息后必须谨慎行事，后续欧

洲央行可能会进一步降息，很可能与美国新任政府发生贸易冲突。  
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➢ 国际股市 

 

1、桑坦德银行正在重新审视其在英国的业务。该行正在探索多种战略选择，其

中之一就是退出英国市场。 

 

➢ 商品 

 

1、自然资源部中国地质调查局透露，该局在甘肃安坝里北、内蒙古哈达门沟和

黑龙江塔河宝兴沟 3个矿区取得金矿找矿突破，累计新增金资源量 168吨。 

 

➢ 债券 

 

1、各家理财公司近日密集发布 2025 年资产配置展望。多家机构和受访专家表

示，债市方面，预计利率债总体震荡下行，信用利差收窄；A 股市场方面，政

策支持、经济回升、科技创新等因素将为投资者提供更多投资机会。 

 

➢ 外汇 

 

1、上周五明晟公司发展中国家外汇指数大体持平，上周累计上涨 0.2%，交易

员们关注特朗普潜在的关税立场。 
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➢  
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