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资讯早间报                                             

制作日期： 2025/1/22 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.98%报 2758.7 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.14%报 31.555 美元/盎司。 

 

2.国际油价全线下跌，美油 3 月合约跌 0.63%，报 75.89 美元/桶。布油 3 月合

约跌 0.99%，报 79.36 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属多数收跌，LME期铜涨0.17%报 9291美元/吨，LME期锌跌1.77%

报 2911 美元/吨，LME 期镍跌 0.35%报 16045 美元/吨，LME 期铝跌 1.49%报

2651.5 美元/吨，LME 期锡跌 0.18%报 30335 美元/吨，LME 期铅跌 0.81%报 1969

美元/吨。 

 

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 3.24%

报 1067.5 美分/蒲式耳；玉米期货涨 1.08%报 489.5 美分/蒲式耳，小麦期货涨

3.57%报 558 美分/蒲式耳。 

 

5. 国内商品期货夜盘收盘，能源化工品表现疲软，LPG 跌 1.96%，纯碱跌 1.94%，

低硫燃料油跌 1.86%，玻璃跌 1.76%，丁二烯橡胶跌 1.56%。黑色系全线下跌，

热卷、焦煤、焦炭、螺纹钢均跌超 1%。农产品多数下跌。基本金属多数收跌，

沪锡跌0.91%，沪铅跌 0.83%，沪锌跌0.72%，沪铝跌0.44%，不锈钢涨0.69%。

沪金涨 0.79%，沪银涨 0.53%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 美国总统特朗普：提出普遍关税的设想，但目前还未做好准备。我们正在考

虑对墨西哥和加拿大征收 25%的关税。我认为我们将在 2月 1日做此事。 

 

2. 据新华社，工业和信息化部 1 月 21 日发布数据显示，2024 年我国全部工业

增加值完成 40.5 万亿元，制造业总体规模连续 15 年保持全球第一，工业和信

息化领域对经济增长的贡献超四成，有效发挥“稳定器”“压舱石”作用。 

 

3. 中共中央政治局常委、国务院总理李强 1 月 21 日下午主持召开各民主党派

中央、全国工商联负责人和无党派人士代表座谈会，李强强调，要妥善应对外

部环境变化带来的新挑战，切实解决经济运行中的突出问题，巩固和增强经济

回升向好态势。 

 

4. 当地时间 21 日，卡塔尔外交部发言人马吉德·安萨里在例行记者会上表示，

卡方对加沙地带停火和被扣押人员交换协议的执行情况感到满意。安萨里说，

迄今为止，加沙地带停火协议的执行较为顺利，卡塔尔对此表示满意，卡方对

相关方落实各自承诺充满信心。 

 

5. 大商所、郑商所、广期所自 2025 年 1 月 24 日（星期五）结算时起，调整部

分期货合约交易保证金标准和涨跌停板幅度。其中，铁矿石品种期货合约涨跌

停板幅度调整为 12%，交易保证金水平调整为 14%；豆粕、豆油品种期货合约涨

跌停板幅度调整为 9%，交易保证金水平调整为 10%；棕榈油品种期货合约涨跌

停板幅度调整为 10%，交易保证金水平调整为 11%；菜粕、菜油期货合约的交易

保证金标准为 10%，涨跌停板幅度为 9%；碳酸锂期货合约涨跌停板幅度调整为

11%，投机交易保证金标准调整为 13%。 
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6. 据 AXIOS 网站报道，福克斯新闻主持人肖恩·汉尼提将于当地时间周三在椭

圆形办公室采访特朗普总统。福克斯新闻证实，特朗普预计将讨论他的第二个

总统任期、最近的行政命令以及上任前 100 天的预期。 

 

【能化期货】 

 

1. 特朗普宣布了一项提高美国石油和天然气产量的计划，并表示他正在考虑从

2 月 1 日起对从加拿大和墨西哥进口的货物征收 25%的关税，而不是立即征收，

这两者均有利于油价走低。 

 

2. 据 S&P Global 海运数据，截至 1月 19 日当周，俄罗斯海运原油出口量增至

七周高位，从俄罗斯港口的原油发货量平均为 380 万桶/日，比 2025 年第二周

增加 73 万桶/日，或 24%，当时出口量平均为 307 万桶/日。 

 

【金属期货】 

 

1. 美国总统特朗普周一撤销了拜登于 2021 年签署的一项行政命令，该命令旨

在确保到 2030 年在美国销售的所有新车中有 50%是电动汽车。 

 

2. 海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，中国 2024 年 12 月多晶硅出口

量为 5765.07 吨，环比增加 46.01%，同比猛增 378.79%。 

 

3. 欧洲汽车制造商协会（ACEA）：12月份欧盟、英国和欧洲自由贸易联盟的乘

用车注册量同比增长 4.1%，12 月电动车在欧盟新注册汽车中的市场份额达到了

57.7%。 

 

4. 必和必拓 1 月 21 日表示，在截至 12 月 31 日的六个月里，该公司的铜产量

同比增加 10%，主要得益于智利埃斯孔迪达矿场的强劲表现，该矿场产量增长

22%，达到十年来最高水平。 
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5. 国际铅锌研究小组（ILZSG）公布的最新月度报告显示，2024 年 11 月全球锌

市供应短缺 5.29 万吨，10 月为供应短缺 6.54 万吨。2024 年 11 月全球铅市为

供应短缺 1.54 万吨，10 月为供应过剩 0.89 万吨。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 1 月 21 日 Mysteel 统计中国 47 港进口铁矿石库存总量 15547.81 万吨，较上

周一下降 121.35 万吨。 

 

2.中钢协发布关于发布焦煤长协煤钢联动浮动值（试行）的通知，其中指出，

方案按月采集经市场检验、专家认定的煤钢焦第三方机构价格信息，结合期货

数据，加入权重设计，综合计算得出月度和季度均值环比变化。 

 

3. Mysteel 卫星数据显示，2025 年 1 月 13 日-1 月 19 日期间，澳大利亚、巴西

七个主要港口铁矿石库存总量 1160 万吨，环比下降 113 万吨，库存大幅去库，

目前库存绝对量略高于四季度以来的平均水平。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据路透调查，预计 2025 年棕榈油平均价格为每吨 4350 林吉特，同比增长

5.4%。2025 年印尼棕榈油产量预计为 4980 万吨，同比增长 1.9%。2025 年马来

西亚棕榈油产量预测为 1,950 万吨，同比增长 0.83%。 

 

2. 据国家粮油信息中心，上周国内油厂大豆、豆粕库存均大幅下降。监测显示，

1月 17日，全国主要油厂进口大豆商业库存 573万吨，周环比下降 91万吨，月

环比下降 64 万吨，同比下降 109 万吨，较过去三年均值上升 84 万吨。 

 

3. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 1 月 1-20 日马来

西亚棕榈油单产减少 8.43%，出油率减少 0.26%，产量减少 9.8%。 
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4. 巴西植物油行业协会（Abiove）发布的最新预测显示，2025 年巴西大豆产量

将达到创纪录的1.717亿吨，较上月预测增加300万吨；出口量将达到1.061亿

吨，较 2024 年增长 7.4%，并创下历史新高；压榨量将达到创纪录的 5710 万吨，

同比增长 3.8%；库存预计为 975 万吨，较 12 月预测的 950 万吨有所增加。 

 

5. 据欧盟委员会，截至1月 19日，欧盟 2024/2025年度棕榈油进口量为160万

吨，而上一年度同期为197万吨；欧盟2024/2025年度大豆进口量为791万吨，

而上一年度同期为 690 万吨。 

 

6. 美国农业部数据显示，截至 2025 年 1 月 16 日当周，美国大豆出口检验量为

973145 吨，低于市场预期的 125-160 万吨，前一周修正后为 1357370 吨，初值

为 1350121 吨。当周，美国对中国（大陆地区）装运 494617 吨大豆，前一周为

542868 吨。 

 

金融市场 

 

 金融 

 

1、人社部介绍，基本养老保险基金投资运营规模至2024年末已达2.3万亿元。

将会同相关部门研究出台个人养老金相关支持政策。 

 

2、全国首个并购基金联盟—深证并购基金联盟昨日正式成立，当日 40 亿元并

购基金落地。深创投、基石资本、招商局资本等 11 家机构为联盟成员单位。 

 

 楼市 

 

1、广州市住建局披露，2024年，全市一手商品房网签面积累计1097.49万平方

米，27 个“保交楼”项目全部完成交付。 
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 产业 

 

1、国家能源局数据显示，截至2024年 12月底，全国累计发电装机容量约33.5

亿千瓦，同比增长14.6%。其中，太阳能发电装机容量约8.9亿千瓦，同比增长

45.2%；风电装机容量约 5.2 亿千瓦，同比增长 18%。 

 

2、工信部将优化“双积分”管理政策，探索开展汽车碳排放、汽车动力蓄电池

碳足迹管理。研究开展整车企业集团化管理，支持优势企业提质增效做优做强。

规范市场竞争秩序，不断优化产业生态。 

 

3、工信部副部长张云明透露，我国已建成充电桩 1281.8 万个、换电站 4443 座，

形成全球最大规模充电网络，15 分钟充电 80%的快充技术实现量产应用。 

 

4、国家新闻出版署发布1月游戏版号信息，共有123款国产游戏获批，13款进

口游戏获批。 

 

5、深圳市市场监督管理局、深圳市整形美容行业协会等召开“医疗美容机构合

规使用医疗器械产品集体约谈会”，内容涉及羟基磷灰石等产品。 

 

6、英伟达机器人技术业务副总裁到访北京国地共建具身智能机器人创新中心，

表示将在 2025 年推动双方进一步深化合作。 

 

7、全国首个异构人形机器人训练场在上海张江正式启用，能容纳超 100 个人形

机器人同时训练。 

 

 海外 

 

1、欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，欧洲央行有可能在每次即将召开的会议上降低

利率，这可能会使存款利率在夏季从目前的 3%降至 2%。 
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2、欧洲央行管委卡西米尔表示，欧洲央行下周降息几乎已成定局，并且未来可

能还会再降息两到三次。应继续以 25 个基点的幅度连续降息。 

 

3、欧盟委员会主席冯德莱恩表示，欧盟将建立欧洲储蓄和投资联盟，为创新型

企业提供在欧盟范围内统一运营的规则。欧盟下周将提出脱碳和竞争力联合计

划。 

 

4、针对美国前总统拜登任内推出的 AI 芯片管制新规，欧盟将向特朗普政府提

出关切。 

 

5、据日本内阁府，日本国家整体净资产截至 2023 年底为 4158.4 万亿日元，比

2022 年底增加 4.1%，已连续 8年增长，达到有可比数据以来最高水平。 

 

6、英国 2024 年 11 月三个月 ILO 失业率 4.4%，预期 4.4%，前值 4.3%；就业人

数增 3.5 万人，预期增 3.3 万人，前值增 17.3 万人。 

 

7、加拿大去年 12 月 CPI 同比升 1.8%，连续第二个月放缓，预期为持平于 1.9%。

加拿大央行将于 1 月 29 日公布利率决议，市场预期将降息 25 个基点。 

 

8、欧元区1月ZEW经济景气指数18，前值17；经济现况指数-53.8，前值-55。 

 

9、德国 1 月 ZEW 经济景气指数 10.3，预期 15.3，前值 15.7；经济现况指数-

90.4，预期-93.1，前值-93.1。 

 

 国际股市 

 

1、中概股涨跌不一，纳斯达克中国金龙指数跌 0.36%，万得中概科技龙头指数

涨 0.58%。热门中概股方面，世纪互联涨超 12%，陆控涨逾 7%，涂鸦智能涨超

7%，传奇生物涨逾 6%，小鹏汽车涨超 6%。跌幅方面，新东方跌逾 23%，路特斯

科技跌超 7%，好未来跌逾 6%，老虎证券跌超 4%，大全新能源跌逾 4%。 
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2、美国司法部对连锁药店运营商沃尔格林-联合博姿提起诉讼，指控其配发数

百万张非医疗用途处方。 

 

3、Meta 准备在今年推出 Oakley 品牌的智能眼镜，并探索智能手表和耳机研发。 

 

4、美国总统特朗普将宣布 OpenAI、软银和甲骨文将成立一家名为 Stargate 的

合资企业，巨额投资在该国建设人工智能基础设施。 

 

5、日产汽车宣布将全球裁员约 9000 人，以达成与本田合并先决条件，其中约

6700 人来自生产部门。 

 

6、本田汽车将全面推行基于绩效的制度，取消资历制度和强制退休年龄，并提

高高层管理人员的薪资水平。 

 

7、软银集团持股的渔业初创公司 EFishery 被举报几乎所有销售数据都涉嫌造

假，以拔高近数年的收入和利润。 

 

8、瑞银首席执行官 Sergio Ermotti 表示，将寻求再削减 55 亿美元，这将“不

可避免地”涉及裁员。 

 

9、史密斯菲尔德启动 IPO 路演，计划公开发行 3480 万股普通股，预计发行价

格区间为每股 23 美元至 27 美元。 

 

10、奈飞 2024 年第四季度每股收益 4.27 美元，预期 4.2 美元；营收 102.5 亿

美元，预期 101.3 亿美元；净利润 18.69 亿美元，预期 18.3 亿美元。四季度流

媒体付费用户数净增加1891万，预期增加918万。预计2025年营收435亿-445

亿美元，公司原本预计 430 亿-440 亿美元。董事会授权追加 150 亿美元股票回

购。 
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 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品表现疲软，LPG跌 1.96%，纯碱跌1.94%，

低硫燃料油跌 1.86%，玻璃跌 1.76%，丁二烯橡胶跌 1.56%。黑色系全线下跌，

热卷、焦煤、焦炭、螺纹钢均跌超 1%。农产品多数下跌。基本金属多数收跌，

沪锡跌0.91%，沪铅跌 0.83%，沪锌跌0.72%，沪铝跌0.44%，不锈钢涨0.69%。

沪金涨 0.79%，沪银涨 0.53%。 

 

2、沙特阿美 CEO 纳萨尔预期，全球石油需求今年将增加约 130 万桶，至每天

1.06 亿桶，略高于国际能源署（IEA）估计的 1.05 亿桶。 

 

3、印尼正考虑削减镍矿供应，以帮助提振镍价。印尼是全球最大的镍生产国，

目前占全球供应量的一半以上。 

 

4、据上海有色网最新报价显示，1 月 21 日，国产电池级碳酸锂价格涨 10 元报

7.79 万元/吨，创逾 1个月新高。 

 

5、波罗的海干散货指数跌 3.03%报 928 点，连续六日下跌。 

 

 债券 

 

1、现券期货全线回暖，5 年期以上国债活跃券收益率下行 3bp 或以上，10 年期

“24 附息国债 11”报 1.6175%。国债期货集体收涨，30 年期主力合约涨 0.48%。

万科债全线收涨，多只债券涨超 20%。资金面仍呈现均衡格局，存款类机构主

要质押回购加权利率略有下行。 

 

2、中证转债指数收盘涨 0.29%，万得可转债等权指数涨 0.31%。25 只可转债涨

幅超 2%，福新转债、震裕转债、欧通转债分别涨 15.34%、11.24%、10.77%；8

只可转债跌幅超 2%，贵广转债、亚泰转债分别跌 7.01%、5.09%。 
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3、交易商协会公布数据显示，2024 年 12 月共发行 969 只债务融资工具，金额

为 7851 亿元。其中，超短期融资券 2574 亿元，短期融资券 430 亿元，中期票

据 3666 亿元。 

 

4、融创集团 10 笔债券的重组方案已全部经相关债券持有人会议审议通过。这

也意味着，融创集团总规模 154 亿元的境内债重组整体宣告成功，成为第一家

完成境内公司债券整体重组的房企。 

 

5、【债券重大事件】“25 蜀道投资 MTN001”、“25 晋城国资 CP001”、“25

中原金控 MTN001”取消发行；阳光城集团已到期未支付债务本金合计金额

640.56 亿元；重庆两江新区产业发展集团高管涉嫌违纪违法被调查；广州天建

房地产开发：子公司新增未能清偿到期债务超 12 亿元。 

 

 外汇 

 

1、周二在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2798，较上一交易日涨 363 个基

点，夜盘收报 7.2620。人民币对美元中间价报 7.1703，调升 183 个基点。 
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