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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.32%报 2762.1 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.83%报 30.845 美元/盎司。 

 

2.国际油价全线下跌，美油 3 月合约跌 1.54%，报 74.28 美元/桶。布油 3 月合

约跌 1.18%，报 77.23 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属多数收跌，LME期铜涨0.15%报 9237美元/吨，LME期锌跌1.91%

报 2844.5 美元/吨，LME 期镍跌 0.5%报 15640 美元/吨，LME 期铝跌 0.17%报

2629.5 美元/吨，LME 期锡跌 1.54%报 29805 美元/吨，LME 期铅跌 0.92%报 1949

美元/吨。 

 

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 0.76%

报 1064 美分/蒲式耳；玉米期货涨 1.03%报 489.25 美分/蒲式耳，小麦期货涨

0.09%报 554.5 美分/蒲式耳。 

 

5.国内商品期货夜盘收盘，能源化工品涨跌不一，苯乙烯、低硫燃料油涨超 1%，

原油、丁二烯橡胶、橡胶跌超 1%。黑色系全线下跌，焦煤、焦炭跌超 2%。农产

品多数下跌，玉米淀粉跌 1.1%。基本金属涨跌不一，沪铅涨 0.3%，沪铜涨

0.25%，沪镍跌 0.64%，沪锡跌 0.92%，氧化铝跌 1.96%。沪金涨 0.11%，沪银跌

1.12%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 证监会主席吴清在国新办新闻发布会上表示，在交易端，证监会将不断丰富

适合中长期投资的产品和工具供给，允许公募基金、商业保险、社保基金、企

业年金等作为战略投资者参与上市公司定增。进一步扩大证券基金保险公司互

换便利操作规模。 

 

2. 金融监管总局副局长肖远企 1 月 23 日在国新办发布会上表示，截至 1 月 22

日，房地产“白名单”项目贷款金额已达 5.6 万亿元。 

 

3. 财政部副部长廖岷在国新办新闻发布会上表示，将修订全国社保基金境内投

资有关管理办法，向社会公开征求意见。对于反馈意见，正在抓紧研究。修订

后的办法，结合金融市场最新发展形势，优化了不同投资品种比例，进一步提

高全国社保基金投资力度和灵活度。 

 

4.美国总统特朗普表示，预计美联储会在利率问题上听取我的意见，我会考虑

与美联储主席鲍威尔就利率问题进行沟通。 

 

5. 特朗普在瑞士达沃斯举行的世界经济论坛上说："随着油价下跌，我将要求

立即降息，同样，全世界都应该降息。"五天后美联储将于 1 月 28-29 日举行特

朗普上任后的首个政策会议，外界普遍预期此次会议上美联储将维持利率不变。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截至 1 月 23 日，全国 20 万吨及以上液碱样本企业厂库库存

24.16 万吨(湿吨)，环比下滑 4.75%，同比下滑 32.36%。 
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2.据隆众资讯，截止到 1 月 23 日，国内纯碱厂家总库存 142.95 万吨，环比周

降 0.16 万吨（降幅 0.11%），较周一减少 0.66 万吨，跌幅 0.46%。截至 1月 23

日，中国氨碱法纯碱理论利润-58.79元/吨，环比增加6.66元/吨。周内联碱法

纯碱理论利润为-48.90 元/吨，环比持平。 

 

3. 新加坡企业发展局（ESG）：截至 1 月 22 日当周，新加坡燃料油库存上涨

36.2 万桶，达到 2110.7 万桶的 4周高点。 

 

4. 据外媒报道，印度 RCF 结束了尿素采购招标，此次招标吸引了来自 20 家供

应商的 21 份报价。RCF 要求货物在 3 月 5 日前完成装船，并要求报价有效期至

1月 31 日。 

 

5. 国家能源局石油天然气司副司长胡建武在发布会上介绍，2025 年，国家能源

局将持续抓好增加投资、加大工作量、促进重点项目、推动风险勘探、强化改

革措施落地等重点工作，推动 2025 年全国原油产量稳定在 2 亿吨以上、天然气

保持持续增产势头，坚决保障国家油气供给安全。 

 

6. 据隆众资讯，玻璃样本企业库存本周环比下降1.13%或49.7万重箱至4335.6

万重箱，创近 11 个月来新低，同比增幅缩窄至 35.59%。 

 

7. 晨鸣纸业周四晚间在港交所公告，截至公告日，公司黄冈基地正常生产，寿

光基地一条文化纸生产线和一条机械浆生产线已经恢复生产，已恢复产能占比

23.23%；其他生产基地正在按计划停机检修，进行技术改造，努力推动春节后

陆续复工复产，复产进度依赖于资金筹措等各项因素。 

 

8. EIA 天然气报告指出，截至 1月 17 日当周，美国天然气库存总量为 28920 亿

立方英尺，较此前一周减少 2230 亿立方英尺，较去年同期减少 570 亿立方英尺，

同比降幅 1.9%，同时较 5年均值高 210 亿立方英尺，增幅 0.7%。 
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9. 特朗普在瑞士达沃斯举行的世界经济论坛上宣布，他将要求沙特阿拉伯和石

油输出国组织欧佩克降低石油价格，并表示他将要求利雅得把拟议的对美国一

揽子投资计划从最初的 6,000 亿美元增加到 1万亿美元。 

 

10. EIA报告显示，01月17日当周美国除却战略储备的商业原油库存减少101.7

万桶至 4.12 亿桶，降幅 0.25%。战略石油储备（SPR）库存增加 24.9 万桶至

3.946 亿桶，增幅 0.06%。 

 

【金属期货】 

 

1. 据硅业分会，新一轮涨价下游暂未接受，年前硅片价格基本维持现状。本周

硅片价格持稳运行的主要原因是供应短缺的现象缓解。 

 

2. 智利铜业委员会（Cochilco）周四表示，预计智利 2024 年锂产量为 28.5 万

吨碳酸锂当量（LCE），2025 年将增加到 30.5 万吨 LCE。预计 2024 年全球锂市

场将出现 8.9 万吨的供应过剩，2025 年的供应过剩将扩大至 14.1 万吨。 

 

【黑色系期货】 

 

1.据 Mysteel，针对 2 月份铁矿石价格指数的看法，调研样本企业中 83%的铁矿

石产业企业认为，2 月份均价与 1 月份相比上涨，16%铁矿石产业企业认为看跌，

1%的企业认为 2月份均价与 1月份基本持平。 

 

2. 据外媒报道，澳大利亚矿业公司 Fortescue 第二季度铁矿石发运量小幅上升

至 4940 万吨，略高于市场预期和去年同期水平，尽管如此，Fortescue 作为全

球第四大铁矿石生产商正持续努力提高 Iron Bridge 项目的产能，预计今年晚

些时候达到满产。 
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3. 据中钢协，2025 年 1 月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1293 万吨，环

比上一旬增加 34 万吨，增长 2.7%；比去年同旬减少 242 万吨，下降 15.8%。重

点钢企粗钢平均日产 207.2 万吨，日产环比增长 0.3%。 

 

4. 据 Mysteel，截至 1月 23 日当周，螺纹钢产量连续第五周减少，厂库由降转

增，社库连续第四周增加，表需连续第五周减少。其中，产量 174.13 万吨，较

上周减少 19.16 万吨；厂库 136.72 万吨，较上周增加 11.35 万吨；社库 346.49

万吨，较上周增加 45.87 万吨；表需 116.91 万吨，较上周减少 68.24 万吨。 

 

5. Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂平均吨焦盈利-27 元/吨；山西准一级焦

平均盈利0元/吨，山东准一级焦平均盈利3元/吨，内蒙二级焦平均盈利-96元

/吨，河北准一级焦平均盈利 11 元/吨。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，阿根廷农林渔业国秘处发布的月报显示，阿根廷 2024/25 年度

大豆种植面积预估为 1800 万公顷，较上月预估持平，较上一年度的 1660 万公

顷增加 8.4%。 

 

2. 船货检验机构 ITS 发布的数据显示，印尼 2024 年棕榈油出口量较 2023 年减

少 8.9%。 

 

3. 行业分析师 Dorab Mistry 称，面临来自豆油的激烈竞争，马来西亚棕榈油

价格可能在2025年交投在每吨4000马币左右，2月份会短暂上涨至4800马币。

2025 年全球棕榈油产量将增加 250 万吨，主要原因是印尼产量增加约 200 万吨。 

 

4. 国家粮食和物资储备局 1 月 23 日发布消息，当前，新季秋粮旺季收购进展

顺利，截至目前，全国累计收购新季秋粮 2.5 亿吨。其中，收购中晚籼稻 5800

万吨，粳稻 3900 万吨，玉米 1.46 亿吨，大豆 700 万吨。 
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5. 据美国商品期货交易委员会（CFTC）最新数据，截至 1 月 17 日，美棉 ON-

call未点价卖出订单51124手，环比增加3768手；未点价买入订单113945手，

环比增加 28876 手；ICE 棉花期货盘面 2024/25 年度（8 月至次年 7 月）的 ON-

CAll 合约未点价卖出订单为 41264 手，环比增加 2372 手。 

 

6. 布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的声明显示，受高温少雨天气影响，该交易

所将阿根廷大豆和玉米产量预估各下调 100 万吨。近几周，阿根廷受到不利天

气的冲击，导致布宜诺斯艾利斯谷物交易所将阿根廷 2024/25 年度大豆产量预

估下调至 4960 万吨，将玉米产量预估下调至 4900 万吨。 

 

7. 阿根廷农业部宣布下调谷物出口税，大豆税将从 33%下调至 26%，大豆衍生

品税将从 31%下调至 24.5%，玉米税将从 12%下调至 9.5%；小麦税也将从 12%下

调至 9.5%。 

 

金融市场 

 

 金融 

 

1、香港证监会扩大在港发行的上市结构性基金的范围，增加个股杠杆及反向产

品和界定收益上市结构性基金两类产品。 

 

2、深交所昨日盘中发布公告称，嘉实德国 ETF、南方亚太精选 ETF 因高溢价盘

中停牌并直至收盘。最新公告显示，因出现较大幅度溢价，标普消费 ETF、亚

太精选 ETF、南方沙特 ETF、嘉实标普油气 ETF、嘉实德国 ETF将于 1月 24日全

天停牌。 
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 楼市 

 

1、金融监管总局副局长肖远企介绍，截止 1 月 22 日，房地产“白名单”项目

的贷款金额现已达 5.6 万亿元。另外，房地产融资协调机制已经支持 1400 万套

住房建设交付。后续将尽快优化相关的房地产融资制度，以适应和促进房地产

高质量发展。 

 

2、国家医保局建立医保数据工作组，加强医保部门与定点医疗机构、定点零售

药店信息互通，防止由于不合理行为导致医保基金跑冒滴漏。 

 

 产业 

 

1、国家能源局修订发布《分布式光伏发电开发建设管理办法》，明确不得以特

许权经营方式控制屋顶等分布式光伏发电开发资源，非自然人投资开发建设的

分布式光伏发电项目不得以自然人名义备案。 

 

2、国家能源局介绍，截至 2024 年底，全国已建成投运新型储能项目累计装机

规模达 7376 万千瓦/1.68 亿千瓦时，较 2023 年底增长超过 130%。 

 

3、市场监管总局印发《计量强基工程总体方案》，提出面向新一代信息技术、

人工智能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技、集

成电路、仪器仪表等新兴产业和未来产业领域，全面提升我国计量能力。 

 

4、两部门联合印发通知探索水生态产品价值实现路径，将深入推进水生态资源

权益交易，积极开展水流生态保护补偿，鼓励开展水生态产品抵质押融资。 

 

5、据中国汽车工业协会充换电分会，截至 2024 年 12 月底，我国电动汽车充电

设施总数达到 1281.8 万台，同比增长 49.1%。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

6、据中国充电联盟，2024 年，充电基础设施增量为 422.2 万台，同比上升

24.7%。预计 2025 年新增公共充电桩 103.8 万台。 

 

7、据第一财经，2024 年娃哈哈共给一线员工发薪 24 亿元，比去年多发 4 亿，

生产端一线工人工资人均增长 23%，营销端一线销售人员工资人均增长 31%。 

 

 海外 

 

1、日本 2024 年贸易逆差为 53326 亿日元，连续 4 年出现贸易逆差。2024 年日

本出口额为 107.913 万亿日元，为 1979 年有可比数据以来新高。 

 

2、韩国 2024 年全年 GDP 同比增长 2%，低于韩国央行预期的 2.2%。去年第四季

度 GDP 环比仅增长 0.1%，较韩国央行预期值低 0.4 个百分点，主要归因于戒严

事件造成的消费和建筑工程市场萎缩。 

 

3、韩国高龄化社会人口政策委员会表示，预计韩国 2024 年的生育率将达到

0.75，较 2023 年 0.72 的历史低位有所反弹，但仍远低于维持人口稳定所需的

2.1。 

 

4、美国上周初请失业金人数增加6000人至 22.3万人，创三年新高，预期为22

万人。前一周续请失业金人数增加 4.6 万人至 189.9 万人，创 2021 年 11 月以

来最高。 

 

5、沙特阿拉伯王储表示，沙特希望在未来四年在美国投资 6000 亿美元，可能

还会更多。 

 

6、德国总理朔尔茨透露，欧盟正在考虑实施一项全欧洲范围的电动汽车补贴计

划，以支持当地汽车制造商。 
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7、乌克兰央行将关键利率上调 100 基点至 14.50%，市场预期加息 75 基点。乌

克兰央行表示，准备进一步加息以遏制通胀。 

 

8、土耳其央行将基准利率下调 250 基点至 45%，符合市场预期。 

 

9、欧元区 1月消费者信心指数初值为-14.2，预期-14.2，前值-14.5。 

 

 国际股市 

 

1、中概股涨跌不一，纳斯达克中国金龙指数涨 0.13%，万得中概科技龙头指数

跌 0.5%。热门中概股方面，好未来涨超 21%，世纪互联涨逾 7%，万国数据涨超

6%，老虎证券涨逾5%，唯品会涨超3%。跌幅方面，禾赛科技跌超4%，名创优品

跌逾 4%，和黄医药跌超 4%，比特小鹿跌逾 3%，奇富科技跌超 3%。 

 

2、特斯拉计划 2 月 1 日起上调加拿大多款车型售价。其中，Model 3 将上调至

多 6249 美元，Model Y、Model S 和 Model X 预计将上调 2778 美元。 

 

3、英国反垄断监管机构已对谷歌和苹果展开调查，以确定这两家科技巨头在其

移动操作系统、应用商店和浏览器方面是否具有“战略市场地位”。 

 

4、OpenAI 预计将在 2 月或 3 月发布更智能的 GPT o3 模型。该公司还将在一季

度推出首批 AI 智能体工具，使 ChatGPT 能够在计算机上执行实际操作。 

 

5、欧洲消费者组织表示，Meta 付费无广告订阅服务除违反反垄断法外，还可

能违反欧盟消费者和隐私法。该组织敦促监管机构对这家美国科技巨头采取行

动。 

 

6、美国航空 2024 年第四季度营收 136.6 亿美元，同比增 4.6%；稀释后每股收

益 0.84 美元，上年同期 0.03 美元；预计 2025 年一季度调整后每股亏损 0.2 美

元-0.4 美元。 
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7、SK海力士2024年销售额同比猛增102%至66.19万亿韩元，营业利润为23.47

万亿韩元，净利润为 19.8 万亿韩元，均创历史新高。其中，去年第四季度营业

利润同比骤增 2235.8%，为 8.1 万亿韩元。 

 

8、LG电子最终核实，2024年营业利润同比减6.4%至 3.42万亿韩元。销售额同

比增 6.6%，为 87.73 万亿韩元，再创纪录新高。 

 

9、现代汽车 2024 年营业利润同比减少 5.9%，为 14.24 万亿韩元。销售额同比

增加 7.7%，为 175.23 万亿韩元，创历史新高。 

 

10、现代汽车发布2025年度业绩指引：销量目标为417万辆，同比增长0.8%；

营收增长目标为 3%-4%。 

 

11、三星电子新款旗舰智能手机“Galaxy S25”系列将于 24 日至下月 3日在韩

国本土开放预售，并于下月 7日正式面市。 

 

12、电商巨头亚马逊宣布，将退出在加拿大魁北克省的业务，由此将导致约

1700 个全职工作岗位流失。 

 

13、亚马逊云科技宣布，将向印度马哈拉施特拉邦云基础设施投资 83 亿美元，

进一步扩大印度云计算能力。 

 

14、日产汽车宣布放弃在美国南部密西西比州坎顿工厂生产小型纯电动汽车的

计划。此前计划 2026 年起在该厂陆续生产 5款纯电车。 

 

15、好未来 2025 财年第三财季净收入同比增长 62%至 6.06 亿美元，调整后每

ADS 收益 0.06 美元，均高于市场预期。 

 

16、丰田汽车计划 2025 财年在全球生产约 990 万辆汽车，其中在日本生产 340

万辆汽车。 
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17、知情人士透露，印度科技部上个月召集了苹果、谷歌和其他智能手机制造

商的高管，要求它们为印度用户提供直接访问政府应用的渠道。 

 

18、起亚汽车计划在 2025 年取消 7000 亿韩元的股份回购计划。 

 

 商品 

 

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品涨跌不一，苯乙烯、低硫燃料油涨超

1%，原油、丁二烯橡胶、橡胶跌超 1%。黑色系全线下跌，焦煤、焦炭跌超 2%。

农产品多数下跌，玉米淀粉跌 1.1%。基本金属涨跌不一，沪铅涨 0.3%，沪铜涨

0.25%，沪镍跌 0.64%，沪锡跌 0.92%，氧化铝跌 1.96%。沪金涨 0.11%，沪银跌

1.12%。 

 

2、国家能源局介绍，2024 年，我国油气总产量首次超 4 亿吨油当量。2025 年

将推动全国原油产量稳定在 2亿吨以上、天然气保持持续增产势头。 

 

3、中钢协发布数据显示，1 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 207.2 万吨，

同比下降 1.05%；生铁日产 185.3 万吨，同比下降 2.13%；钢材日产 197.2 万吨，

同比下降 2.68%。 

 

4、智利铜业委员会表示，预计智利 2024 年锂产量为 28.5 万吨碳酸锂当量，

2025 年将增加到 30.5 万吨；预计 2024 年全球锂市场供应过剩 8.9 万吨，2025

年供应过剩将扩大至 14.1 万吨。 

 

5、据印度石油部最新预测，2026 财年印度石油产品的消费量预计将比 2025 财

年估计消费量增长 4.7%，达到 2.5293 亿吨。 

 

6、日本轧制厂商一季度向海外资源大型企业支付的铝锭溢价为每吨 228 美元，

环比增长 30%，创出约 10 年来的最高水平。 
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7、印尼镍矿商协会表示，印尼已批准 2025 年镍矿开采配额为 2.985 亿湿吨，

高于去年的 2.7189 亿湿吨。 

 

8、华储网：1月25日开展中央储备冻猪肉轮换出库竞价交易，本次挂牌国产冻

猪肉 30000 吨。 

 

9、上周美国 EIA 原油库存减少 101.7 万桶，预期减少 164.5 万桶，前值减少

196.2 万桶。EIA 报告显示，上周美国原油出口增加 43.7 万桶/日至 451.5 万桶

/日；美国国内原油产量减少 0.4 万桶至 1347.7 万桶/日；美国战略石油储备

（SPR）库存增加 24.9 万桶至 3.946 亿桶，增幅 0.06%。 

 

10、据上海有色网最新报价显示，1月 23日，国产电池级碳酸锂价格涨90元报

7.79 万元/吨，续创逾 1个月新高。 

 

11、波罗的海干散货指数跌7.73%报 824点，连续八日下跌，续创近两年新低。 

 

 债券 

 

1、银行间主要利率债收益率普遍上行，短券调整幅度较大，3 年以内的短券收

益率上行2-5bp。国债期货全线下跌，30年期主力合约跌0.16%。银行间信用债

收益率普遍上行，短久期调整幅度更大。资金面再度收紧，短期限同业存单利

率大幅上行。 

 

2、中证转债指数收盘跌 0.02%，万得可转债等权指数跌 0.13%。20 只可转债跌

幅超 2%，灵康转债、远信转债分别跌 8.93%、6.08%。4 只可转债涨幅超 2%，恩

捷转债涨 5.1%。 

 

3、上海清算所和同业拆借中心将于 2 月 24 日联合推出 3 年期和 7 年期国开债

标准债券远期实物交割合约并同步提供交易清算服务。 
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4、浙江省财政厅公告，决定发行 565 亿元再融资专项债券，用于置换存量隐性

债务。 

 

 外汇 

 

1、周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2874，较上一交易日跌 74 个基点，

夜盘收报 7.2846。人民币对美元中间价报 7.1708，调贬 12 个基点。 
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