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隔夜夜盘市场走势

1. 国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品普遍上涨，原油涨 2.03%，低

硫燃料油涨 1.29%，燃油涨 1.21%，20 号胶涨 1.12%，橡胶涨 1.01%，丁二烯橡胶、

纯碱涨近 1%。黑色系涨跌不一。农产品多数上涨，棕榈油涨 1.28%。基本金属

涨跌不一，沪铝涨 1.1%，沪铜涨 0.22%，沪铅涨 0.15%，沪锡跌 0.63%，不锈钢

跌 0.67%，沪镍跌 1.46%。沪金涨 1.35%，沪银跌 0.11%。

2.国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.7%报 2936.8 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.16%报 32.495 美元/盎司。

3. 国际油价全线上涨，美油 3 月合约涨 2.07%，报 72.47 美元/桶。布油 4 月合

约涨 1.89%，报 76.07 美元/桶。

4. 伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.48%报 9453 美元/吨，LME 期锌涨

0.49%报 2854 美元/吨，LME 期镍跌 1.15%报 15575 美元/吨，LME 期铝涨 1.26%报
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2661 美元/吨，LME 期锡涨 0.47%报 31255 美元/吨，LME 期铅涨 0.23%报 1997.5

美元/吨。

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货跌

0.02%报 1049.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.87%报 491.75 美分/蒲式耳，小麦期

货跌 0.56%报 579.5 美分/蒲式耳。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 据上海航运交易所数据，截至 2025 年 2 月 10 日，上海出口集装箱结算运价

指数（欧洲航线）报 2353.01 点，与上期相比涨 3.5%。

2. 欧盟委员会表示，尚未收到关于对欧盟商品征收额外关税的任何正式通知。

对于没有细节或书面澄清的广泛声明将不予回应。欧盟认为对其出口产品征收

关税没有合理依据。我们将采取措施，以保护欧洲企业、工人和消费者的利益，

免受不当措施的影响。
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3. 据北京日报，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。彭博社记者提问，美国

总统特朗普表示，他将于 10 日宣布对所有进口到美国的钢铁和铝征收 25%的关

税。请问中方对此有何评论？郭嘉昆表示，具体的问题请向主管部门询问。

“我要强调的是，搞保护主义没有出路，贸易战、关税战没有赢家。”

4. 据英国独立报报道，特朗普声称，俄冲突争将在其与俄罗斯总统普京的谈判

后结束。当被问及与普京的谈话是在他担任总统之前还是之后，特朗普确认道：

我已经和他谈过了，并期待未来进行更多讨论。

5. 航运巨头马士基称，红海和曼德海峡地区商业船只的安全风险仍然很高，在

确保该区域长期安全通行之前，将继续通过好望角绕行非洲。

6. 据央视新闻，李强主持召开国务院常务会议，研究提振消费有关工作，审议

通过《2025 年稳外资行动方案》，研究化解重点产业结构性矛盾政策措施。

7. 当地时间 2 月 10 日，美国总统特朗普表示，如果在加沙的被扣押人员在 15

日中午 12 时前没有得到释放，他将取消此前达成的停火协议。
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8. 当地时间 2 月 10 日，美国总统特朗普签署行政命令，宣布对所有进口至美

国的钢铁和铝征收 25%关税。特朗普当天还表示，相关要求“没有例外和豁

免”。美国官员表示，25%的钢铝关税将于 3 月 4 日生效。

9. 在哈马斯宣布推迟释放以色列被扣押人员后，当地时间 2 月 10 日晚，以色

列国防军发表声明称，以军已提高警戒级别和战备水平，并取消了南方军区司

令部部队的休假。

【能化期货】

1. 据隆众资讯，截至 2025 年 2 月 10 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量 15.65

万吨，较上周期增 1.05 万吨，幅度增 7.19%；华东主港地区 MEG 港口库存总量

65.74 万吨，较上周周期增加 3.97 万吨，上周天气影响下部分码头有封航船期

有所推迟，整体库存累库速度缓慢。

2. 本周期青岛现货库存继续呈现季节性累库趋势，保税及一般贸易库出入库率

环比双降。春节期间受物流影响，部分仓库暂无作业，节后前期滞港货物逐渐

入库，截至 2025 年 2 月 9 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 56.9

万吨，环比上期增加 1.6 万吨，增幅 3%。保税区库存 6.7 万吨，增幅 2.4%；一

般贸易库存 50.2 万吨，增幅 3%。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层

（100020）

总机：010-8535 6666

3. 有投资者在互动平台提问：公司纯碱产品有出口业务吗？如没有，有计划出

口吗？远兴能源回复称，公司纯碱产品有出口业务。

4. 据知情人士透露，俄罗斯数据显示，1 月份石油产量进一步低于该国的欧佩

克+配额。上述知情人士称，俄罗斯上月日产量降至 896.2 万桶。这比俄罗斯在

欧佩克+供应协议下的目标低了 1.6 万桶/日。

【金属期货】

​ ​ 1. 2025 年 1 月国内碳酸锂产量为 6.35 万吨，环比下跌 12.1%。春节期间国

内大部分锂盐冶炼厂家和湿法冶炼厂家停产检修设备，延续至二月上旬，产线

开工率受影响严重，1 月产量下滑明显。 2025 年 2 月国内碳酸锂预估产量为

6.49 万吨，环比上涨 2.2%。

2. 2025 年 1 月中国主流多晶硅企业多晶硅产量为 9.4 万吨，环比上月下降

8.74%，同比 2024 年 1 月下降 44.51%。 据 Mysteel 预计，2025 年 2 月份多晶硅

排产在 9 万吨左右，环比下降 4.26%。
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3. 2 月 10 日，龙蟠时代内部人士确认，该公司目前已逐步复工。龙蟠时代是宁

德时代与龙蟠科技位于江西宜春的碳酸锂合资冶炼厂。上海钢联新能源事业部

锂业分析师李攀表示，龙蟠时代目前已复工，“窑已经开了，2 月月产约 3500

吨碳酸锂当量(LCE)。”

4. 上海黄金交易所：近期影响市场运行的不确定性因素较多，贵金属价格持续

大幅波动，市场风险加剧。请各会员单位做好风险应急预案，维护市场平稳运

行，提示投资者做好风险防范工作，合理控制仓位，理性投资。

5. 世界黄金协会数据显示，全球实物黄金 ETF 在 2025 年的第一个月实现资金

净流入，增加了 30 亿美元。其中欧洲主导资金流入，增加了 34 亿美元，为

2022 年 3 月以来最大的月度资金流入；北美地区则连续两个月下滑，资金流出

4.99 亿美元。

6. 巴西商贸部数据显示，2025 年 2 月第 1 周，共计 5 个工作日，巴西累计装出

铜矿石和铜精矿 2.42 万吨，去年 2 月为 7.54 万吨。日均装运量为 0.48 万吨/日，

较去年 2 月的 0.4 万吨/日增加 21.7%；累计装出铝矿石和铝精矿 5.84 万吨，去

年 2 月为 53.12 万吨。日均装运量为 1.17 万吨/日，较去年 2 月的 2.8 万吨/日减

少 58.23%。

【黑色系期货】
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1. 2025 年 02 月 03 日-02 月 09 日中国 47 港铁矿石到港总量 1922.2 万吨，环比

增加 69.7 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 1877.5 万吨，环比增加 115.5 万吨；

北方六港铁矿石到港总量为 1057.2 万吨，环比增加 184.4 万吨。

2. 2025 年 02 月 03 日-02 月 09 日澳洲巴西铁矿发运总量 1898.1 万吨，环比减

少 872.3 万吨。澳洲发运量 1288.7 万吨，环比减少 778.4 万吨，其中澳洲发往

中国的量 1205.7 万吨，环比减少 539.1 万吨。巴西发运量 609.4 万吨，环比减

少 93.8 万吨。本期全球铁矿石发运总量 2334.9 万吨，环比减少 1112.4 万吨。

3. 2 月 10 日山东市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄下调 50 元/吨，干熄下调 55

元/吨，河北市场钢厂对焦炭采购价下调 50/55 元/吨，到厂承兑含税价，2025 年

2 月 10 日 0 时起执行。

4. 巴西商贸部数据显示，2025 年 2 月第 1 周，共计 5 个工作日，巴西累计装出

铁矿石 607.29 万吨，去年 2 月为 2819.82 万吨。日均装运量为 121.46 万吨/日，

较去年 2 月的 148.41 万吨/日减少 18.16%。

【农产品期货】
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1. 马来西亚棕榈油局（MPOB）数据显示，马来西亚 1 月棕榈油产量为 1237078

吨，环比减少 16.80%，并大幅低于路透预期的 132.3 万吨；出口为 1168324 吨，

环比减少 12.94%，但高于路透预期的 114.52 万吨；进口为 88474 吨，环比增长

133.34%；库存量为 1579763 吨，环比减少 7.55%，并大幅低于路透预期的

164.98 万吨。

2. 马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 2 月 1-10 日的棕榈油出口量

为 319410 吨，而 1 月 1-10 日的出口量为 300218 吨，相比之下增加 6.39%。

3. 船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 2 月 1-10 日棕榈油出口量为 336980

吨，较上月同期出口的 350788 吨减少 3.94%。

4. 国家粮油信息中心监测显示，春节期间，油厂大豆压榨量大幅下降，1 月 31

日当周，主要油厂大豆压榨量 15 万吨，1 月份累计压榨量 732 万吨，较上月下

降 99 万吨。2 月 7 日当周，大豆压榨量 47 万吨，周环比回升 32 万吨，月环比、

同比分别下降 147 万吨和 144 万吨。预计本周油厂开机率将大幅提升，大豆周

度压榨量在 195 万吨左右。

5. Mysteel 调研显示，截止 2025 年 02 月 07 日，棉花商业总库存 523.16 万吨，

环比上周减少 0.95 万吨（减幅 0.18%）。截止至 2 月 6 日，进口棉花主要港口

库存较春节前增 0.09%，总库存 53.03 万吨。
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6. 据外媒报道，AgRural 周一表示，截至上周四，巴西 2024/2025 年度大豆收割

率已达 15%，较之前一周增加 6 个百分点，去年同期为 23%。巴西中南部的第二

茬玉米种植率约为 20%。

7. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向墨西哥出口销售 36.5 万吨

玉米，于 2024/2025 年度交付。

8. 美国农业部数据显示，截至 2025 年 2 月 6 日当周，美国大豆出口检验量为

1042182 吨，前一周修正后为 1140260 吨，初值为 1013292 吨。2024 年 2 月 8

日当周，美国大豆出口检验量为 1342845 吨。本作物年度迄今，美国大豆出口

检验量累计为 35234893 吨，上一年度同期 30784908 吨。

9. 船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 2 月 1-10 日棕榈油出口量

为 247390 吨，较上月同期出口的 318813 吨减少 22.4%。

10. 巴西商贸部数据显示，2025 年 2 月第 1 周，共计 5 个工作日，巴西累计装

出大豆 34.82 万吨，去年 2 月为 660.81 万吨。日均装运量为 6.96 万吨/日，较

去年 2 月的 34.78 万吨/日减少 79.98%。
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11. 据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 02 月 09 日，巴西大豆

收割率为 14.8%，上周为 8.0%，去年同期为 20.9%；播种率为 99.5%，上周为

99.4%，去年同期为 99.9%。

金融市场

 金融

1、国际金价一路“狂飙”带动银行积存金业务利率调整。招商银行宣布，拟于

2 月 12 日起调整黄金账户业务活期及定期年化利率，对比调整前，降幅最高达

30 个基点。中信银行此前也宣布将下调个人积存金定/活期利率，降幅在 23 个

基点到 58 个基点。

2、在准入门槛收紧趋势下，2024 年有 5 家保险机构获批筹建或开业。其中，

新获准筹建的保险机构包括保德信保险资管、法巴天星财险、东吴财险，新开

业的包括曼福再保险公司北京分公司、申能财险。新批牌照有两类情况，一类

是外资牌照，另一类是助力问题机构风险化解。
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3、今年以来，ETF（交易型开放式指数基金）总规模呈持续增长态势。Wind 数

据显示，截至 2 月 10 日，年内 ETF 新发 23 只产品，目前其产品总数达 1078 只，

总规模高达 3.8 万亿元，较去年末增长超 900 亿元。

4、多只同业存单指数基金对机构自营闭门谢客。英大中证同业存单 AAA 指数 7

天持有基金公告称，调整基金销售对象、申购业务限额。近期包括嘉实、淳厚、

中金等旗下多只同业存单指数产品均暂停了向机构自营账户销售。

5、Wind 数据显示，自 2 月 5 日以来，截至 2 月 10 日，全市场的公募基金中有

1.1 万余只产品实现浮盈，占全部公募基金数量的九成以上。具体来看，权益类

产品表现较为突出，全市场有 4900 余只权益类产品实现浮盈，占全部公募基金

数量的 88.29%，合计平均浮盈 3.20%。其中，更有 190 只基金浮盈超 10%。

6、今年开年以来，重点城市房地产市场继续恢复。春节假期 28 个代表城市新

房日均成交面积较去年假期增长 8%，重点城市二手住宅成交同比增长 19%。机

构数据显示，1 月份，前 100 家房地产企业拿地总额同比增长超过 40%，相较上

年由负转正。

 产业
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1、工信部数据显示，2024 年，我国规模以上电子信息制造业增加值同比增长

11.8%。

2、中国物流与采购联合会公布，1 月份中国仓储指数为 52.5%，较上月回升 1.9

个百分点，达到近 10 个月内的新高。

3、据国家发改委，今年春节期间（1 月 28 日-2 月 4 日），全国汽车、家电家

居、手机等数码产品等以旧换新销售量达到 860 万台（套）、销售额超过 310

亿元。其中，家电、手机销售收入同比大幅增长约 166%、182%。

4、国铁集团透露，1 月，全国铁路固定资产投资完成 439 亿元，同比增长 3.7%。

5、国家移民管理局发布公告，马来西亚、印度尼西亚、泰国、菲律宾、新加坡、

文莱、越南、老挝、缅甸、柬埔寨等 10 个东盟国家的旅游团自 2 月 10 日起可

免签入境云南西双版纳。

6、DeepSeek 官网显示，DeepSeek-V3 API 服务的 45 天优惠价格体验期已结束，

从 2 月 9 日开始将调整为新的价格：每百万输入 tokens 0.5 元（缓存命中）/2

元（缓存未命中），每百万输出 tokens 8 元。
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 海外

1、美国总统特朗普签署宣言，宣布 2025 年 2 月 9 日为第一个“美国湾日”。

2、惠誉表示，美国关税的威胁和不确定性对墨西哥均构成风险；如果全面实施

25%的美国关税，将会产生更大的影响，可能导致 2025 年墨西哥出现经济衰退；

关于美墨双边关系状况的不确定性可能至少会持续到 2026 年中期。

3、美国 1 月谘商会就业趋势指数为 108.35，前值 109.7。

4、欧元区 2 月 Sentix 投资者信心指数-12.7，预期-16.3，前值-17.7。

5、法国总统马克龙宣布，未来几年将在人工智能领域投资 1090 亿欧元。将于

周二宣布欧洲人工智能战略。

6、日本 2024 年 12 月贸易帐顺差 623 亿日元，预期顺差 2277 亿日元，前值顺

差 979 亿日元。
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7、日本 2024 年国际收支经常项目顺差为 292615 亿日元，是自 1985 年有统计

数据以来的最大值。主要原因是日元贬值下贸易赤字缩小，投资收益增加和赴

日游客消费增多。

 国际股市

1、中概股普遍上涨，纳斯达克中国金龙指数涨 2.62%，创 4 个月以来收盘新高；

万得中概科技龙头指数涨 3.98%。热门中概股方面，有道涨超 41%，知乎涨逾

15%，世纪互联涨超 15%，金山云涨逾 8%，阿里巴巴涨超 7%，小马智行涨逾 7%。

跌幅方面，硕迪生物跌超 11%，涂鸦智能跌逾 8%，路特斯科技跌超 6%，新濠博

亚娱乐跌逾 3%。

2、科技记者马克·古尔曼透露，苹果公司将于明年推出双折（大折叠）手机产

品，该机有望配备苹果自家生产调制解调器。

3、美国移动运营商 T-Mobile 表示，已开始大规模测试由 SpaceX 的提供支持的

星链服务，旨在消除信号盲区并将网络连接扩展到偏远地区。
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4、OpenAI 正推进计划，开发第一代自研人工智能芯片，以降低对英伟达的依

赖。消息人士透露，该公司将在未来几个月完成首款自研芯片设计，并计划交

由台积电制造，有望在 2026 年实现大规模生产。

5、麦当劳 2024 年第四季度总营收 63.88 亿美元，上年同期 64.06 亿美元；净

利润 20.17 亿美元，同比降 1%。

6、诺基亚宣布，霍塔德被任命为下任总裁兼首席执行官，接任隆德马克，将于

4 月 1 日上任，目前霍塔德是英特尔公司数据中心和人工智能部门的执行副总

裁兼总经理。

7、软银截至 2024 年 12 月 31 日的第三季度营收 2359.7 亿日元，市场预期

2348.3 亿日元，同比增长 8.5%，营业利润率 14.2%。软银仍预计本财年净收入

5100 亿日元，市场预期 5250.6 亿日元。

8、日本化妆品巨头资生堂表示，受中国市场销售疲软影响，去年营业利润为

75.8 亿日元（约合 4990 万美元），同比下降了 73%。

9、本田汽车中国 1 月汽车销量 68890 辆，同比下降 31.8%。
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10、日本内阁长官林芳正表示，日本制铁正在考虑对其收购美国钢铁公司的计

划进行大胆修订。

 商品

1、国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品普遍上涨，原油涨 2.03%，低

硫燃料油涨 1.29%，燃油涨 1.21%，20 号胶涨 1.12%，橡胶涨 1.01%，丁二烯橡胶、

纯碱涨近 1%。黑色系涨跌不一。农产品多数上涨，棕榈油涨 1.28%。基本金属

涨跌不一，沪铝涨 1.1%，沪铜涨 0.22%，沪铅涨 0.15%，沪锡跌 0.63%，不锈钢

跌 0.67%，沪镍跌 1.46%。沪金涨 1.35%，沪银跌 0.11%。

2、世界黄金协会数据显示，全球实物黄金 ETF 在 2025 年的第一个月实现资金

净流入，增加了 30 亿美元。截至 1 月底，全球黄金 ETF 总资产管理规模升至

2940 亿美元，再创纪录水平。

3、印度巴拉特石油公司本周将与阿联酋阿布扎比国家石油公司签署为期 5 年的

液化天然气进口协议。

4、上海有色网最新报价显示，2 月 10 日，国产电池级碳酸锂价格跌 190 元报

7.71 万元/吨，近 5 日累计跌 830 元。
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5、周一波罗的海干散货指数跌 0.74%报 809 点，结束六日连涨。

 债券

1、债市综述，现券期货集体走弱，7 年及 10 年期国债活跃券上行 2-3bp；国

债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.45%；交易所市场万科债表现亮眼，

“23 万科 01”涨超 19%。资金面整体偏紧，存款类机构隔夜回购加权利率重回

1.8%之上，与七天期持续倒挂。

2、中证转债指数收盘涨 0.2%，万得可转债等权指数涨 0.39%。其中，贵广转债

涨 13.19%涨幅居首，伊力转债跌 4.19%跌幅最大。

3、全国银行间同业拆借中心于 2 月 10 日起，面向债券通“北向通”境外机构

投资者推出债券通项下离岸债券回购交易服务。

4、今年 1 月份，各地新增专项债放量发行。Wind 数据显示，1 月份，各地发行

新增专项债 40 只，总规模达 2048.02 亿元，同比增加 1480.21 亿元，涨幅为

260.70%。最新数据显示，截至 2 月 10 日，年内各地新增专项债发行量 2323.43

亿元。
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5、债券重大事件，①张霖辞去大连万达商业管理集团总裁职务②法院裁定受理

同济堂医药破产清算申请③广州市天建房地产开发新增被列入失信被执行人名

单④正荣地产控股高级管理人员被限制高消费⑤“23 汽车 G1”将于 2 月 11 日

起停牌，自 2 月 13 日起按照有关规定转让⑥“22 中邮 01”、“23 中邮 01”、

“23 苏新国资 MTN002”、“23 大唐陕西 MTN001”、“22 昆山国创 MTN002”

等将全额赎回。

 外汇

1、周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.3077，较上一交易日跌 188 个基点，

夜盘收报 7.3042。人民币对美元中间价报 7.1707，调贬 8 个基点。

2、外汇交易中心数据显示，上周三大人民币汇率指数全线下跌，CFETS 人民币

汇率指数报 100.55，环比跌 0.15；BIS 货币篮子人民币汇率指数报 106.63，环比

跌 0.16；SDR 货币篮子人民币汇率指数报 94.7，环比跌 0.04。
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