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摘  要 

 摘要 

2025 年 2 月 11 日，当地时间 10 日，特

朗普宣布对所有进口至美国的钢铁征收 25%关

税。对于中国来说，即使考虑到转口贸易，其

关税政策对于中国钢材出口量的影响也较为

有限。 

我们认为此次美国进口钢材加征关税对

于市场带来短暂性的情绪扰动，市场交易逻辑

仍主要在需求验证和政策预期上。短期需求预

期暂难证伪，3 月份“两会”前政策预期仍存，

短暂的市场情绪释放带来盘面回调后，或仍有

反弹动力。 
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一、近年美国进口钢材关税政策 

2025 年 2 月 11 日，当地时间 10 日，美国总统特朗普签署行政命令，宣布

对所有进口至美国的钢铁和铝征收 25%关税。此外，最新措施还取消对部分贸易

伙伴的钢铝免税配额和豁免政策。据美国白宫官员表示，美国对钢铁和铝征收

25%的关税将于 3 月 4日生效。回顾近年，美国进口钢材关税政策逐渐加严。 

2018 年 3 月 8 日，特朗普任期，根据《1962 年贸易扩展法》第 232 条，宣

布对美国进口的钢铁加征 25%关税，同时对铝加征 10%关税，加拿大和墨西哥因

为《北美自由贸易协定》（NAFTA），暂时被豁免，但在随后的 6 月钢铝关税又

扩展到加拿大、墨西哥和欧盟。 

2024 年 5月 14日，拜登任期，宣布再次大幅提高 301关税，对包括中国电

动车、半导体、太阳能电池、关键矿物、港口起重机、铝和钢铁等在内的多种中

国进口产品加征关税。其中，对钢铁、铝产品的关税征收从 0-17%提高到 25%。 

二、美国钢材进口主要来自北美洲的加、墨 

美国钢材存供需缺口，是钢材净进口国家，对于进口有一定依赖性。根据美

国钢铁协会数据，2024 年美国进口钢材 2885.8 万，同比增速 2.49%，新冠疫情

影响消退后，近四年美国钢材进口基本上维持在 3000 万吨左右。从进口来源上

看，北美地区的加拿大、墨西哥以及南美地区的巴西是其主要贸易伙伴，三者合

计贡献美国 50%左右的进口量，中国直接出口至美国的钢材占美国总进口的 2%

左右（40-60万吨）。 
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数据来源：钢联、Wind，冠通期货整理 

从直接出口的角度看，2024 年中国出口钢材总量 11106.3 万吨，美国直接

进口的中国钢材数量占比可以忽略不计。需要关注的是，近年中美贸易摩擦加剧，

美国对华关税政策逐渐严格，一定程度上促使了转口贸易的增长。加拿大是美国

第一大钢材进口来源国，2023 年加拿大出口至美国钢材 625 万吨，从中国进口

钢材只有 64万吨；2023年墨西哥出口至美国钢材 380万吨，从中国进口钢材 137

万吨；2023 年巴西出口至美国钢材 358 万吨，从中国进口钢材 277 万吨；2023

年韩国出口至美国钢材 236万吨，从中国进口钢材 835万吨；此外，近几年我国

钢材出口至越南等东南亚国家逐渐增加，东南亚国家亦有小部分钢材出口至美国。

美国钢材的主要进口来源国，每年从中国亦进口部分钢材，即使极端情况预测下，
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美国加征关税对于中国钢材直接和转口贸易的影响量，大概保持在几百万吨的水

平上，不超过我国钢材总出口的 1%，因此对于我国钢材的出口影响较为有限。 

三、美国加征关税对于钢材行情的影响 

总体上，我们认为此次美国对进口钢材加征关税提高了美国钢材进口成本，

一定程度上或降低其国内钢材进口需求，但对于中国来说，即使考虑到转口贸易，

其关税政策对于中国钢材出口量的影响也较为有限，“一带一路“沿线、东南亚

等国家的基础设施建设带来的钢材需求增量，预计仍将为我国钢材出口带来较强

支撑。需要关注的是，特朗普在第一次总统任期中，就实施了一系列关税政策，

在第二次上任初期就再度举起关税大棒，仍需关注其后续关税政策对于钢材制品

的出口影响。 

此次美国进口钢材加征关税对于市场带来短暂性的情绪扰动，节后逐渐步入

需求验证阶段，目前看终端需求恢复较为缓慢，成材季节性累库，但库存绝对水

平相对偏低，基本面表现相对较为中性。我们认为短期需求预期暂难证伪，3月

份“两会”前政策预期仍存，短暂的市场情绪释放带来盘面回调后，或仍有反弹

动力。 
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