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资讯早间报

制作日期： 2025/02/28

隔夜夜盘市场走势

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.46%报 2887.8 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 2.19%报 31.86 美元/盎司。

2. 国际油价全线上涨，美油 4 月合约涨 2.2%，报 70.13 美元/桶。布油 5 月合约

涨 1.78%，报 73.35 美元/桶。

3. 伦敦基本金属多数收跌，LME 期铜跌 0.5%报 9413 美元/吨，LME 期锌跌 0.09%

报 2809.5 美元/吨，LME 期镍涨 1.32%报 15785 美元/吨，LME 期铝跌 0.06%报

2631 美元/吨，LME 期锡跌 2.33%报 31650 美元/吨，LME 期铅跌 0.12%报 2008 美

元/吨。

4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约全线收跌，大豆期货跌

0.29%报 1038.25 美分/蒲式耳；玉米期货跌 2.53%报 481 美分/蒲式耳，小麦期货

跌 2.98%报 562.5 美分/蒲式耳。
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5. 国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品全线上涨，纯碱涨 2.29%，原

油涨 1.62%，燃油涨 1.45%，20 号胶涨 1.45%，低硫燃料油涨 1.29%，LPG 涨

1.16%。黑色系涨跌不一。农产品多数上涨，豆一涨 1.32%，豆油涨 1.04%，豆二

涨近 1%。基本金属多数收涨，沪镍涨 1.97%，不锈钢涨 0.64%，沪铝涨 0.41%，

沪锌涨 0.21%，沪铜涨 0.16%。沪金跌 0.25%，沪银涨 0.01%。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 国家金融监督管理总局办公厅、中国人民银行办公厅印发《银行业保险业绿

色金融高质量发展实施方案》提出，银行保险机构要聚焦传统行业绿色低碳转

型，强化对钢铁、有色金属、石化化工等领域工艺革新和设备更新改造升级的

中长期贷款支持，提供保险风险保障，有效满足高耗能高排放行业低碳转型的

金融服务需求。
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2. 商务部新闻发言人表示，中国商务部和美方对口部门一直保持沟通。中方坚

决反对美方单边关税措施，坚定维护自身合法正当权益，也愿通过对话协商来

解决问题。

3. 商务部召开例行新闻发布会。商务部新闻发言人何亚东表示，我们将全面实

施跨境服务贸易负面清单，稳步推进梯度开放。主动对接国际高标准经贸规则，

会同相关部门，在电信、教育、文化、医疗、金融等领域研究推出一批新的开

放举措。

4. 商务部部长王文涛向美国新任贸易代表格里尔致信，同时就美对中国输美产

品加征关税表达中方关切。王文涛强调，中美在经贸领域存在分歧是正常的，

应通过平等对话磋商解决各自关切。

5. 美国总统特朗普称，如果达成贸易协议就没有必要对英国加征关税。特朗普

说，他认为“我们很可能最终达成一项真正的、不需要关税的贸易协议”。特

朗普说斯塔默努力说服他不要征收关税。

6. 美联储鹰派官员、克利夫兰联储主席哈玛克表示，利率尚未具有显著限制性，

应在一段时间内保持稳定。或者，换句话说，我们可能接近中性环境。长期来

看，美国经济具有弹性，并将适应更高的利率环境。
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7. 当地时间 27 日晚，埃及新闻总署对外发布消息称，来自以色列和卡塔尔的

代表团已经到达开罗，继续加沙下阶段停火谈判。该消息还提到，“美国方面

的代表也将参加谈判。”

8.美国总统特朗普表示，我们将实施对等关税措施。4 月 2 日是实施对等关税的

日期。

【能化期货】

1. 据隆众资讯，截至 2 月 27 日，液碱企业厂库库存 48.09 万吨（湿吨），环比

上涨 2.5%，同比下滑 1.99%。本周全国液碱样本企业库容比 27.13%，环比下滑

0.22%。

2. 据隆众资讯，截止到 2 月 27 日，国内纯碱厂家总库存 181.55 万吨，环比周

降 4.04 万吨（跌幅 2.18%），较周一减少 2.22 万吨，跌幅 1.21%。全国浮法玻

璃样本企业总库存环比增加 2.4%至 6713.5 万重箱，刷新去年 10 月以来新高，

同比增幅达 20.48%。
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3. 据新加坡企业发展局（ESG），截至 2 月 26 日当周，新加坡燃料油库存下降

136.4 万桶，至 14 周低点 1754.7 万桶。

4. 国家能源局印发《2025 年能源工作指导意见》，提出 2025 年能源工作的主

要目标：供应保障能力方面，全国能源生产总量稳步提升。煤炭稳产增产，原

油产量保持 2 亿吨以上，天然气产量保持较快增长，油气储备规模持续增加。

5. EIA 天然气报告显示，截至 2 月 21 日当周，美国天然气库存总量为 18400 亿

立方英尺，较此前一周减少 2610 亿立方英尺，较去年同期减少 5610 亿立方英

尺，同比降幅 23.4%，同时较 5 年均值低 2380 亿立方英尺，降幅 11.5%。

6. 8 位消息人士称，欧佩克+正在讨论是按计划在 4 月份提高石油产量，还是

冻结石油产量。由于美国对委内瑞拉、伊朗和俄罗斯实施新的制裁，欧佩克+

成员国难以解读全球供应形势。

【金属期货】

1. 据证券时报，近期，锂电行业频现磷酸铁锂大单，头部企业确认产品涨价消

息，主流磷酸铁锂厂商目前产能利用率普遍有所提升，尤其是高端产品更是需

求旺盛。
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2. 据中国有色金属工业协会锡业分会，2 月 26 日，佤邦工业矿产管理局发文

《办理开采、选厂、探矿许可证的流程》。据锡业分会向业内人士了解，从复

产到出矿，所需时长预计为一个月左右。按照佤邦禁矿前的锡矿年产量约 3.5

万吨（金属量，下同）计算，预计 2025 年缅甸锡矿产量至少能够达到 2.5 万吨，

同比增加 1 万余吨。

3. 兴业银锡 2 月 27 日在投资者互动平台表示，目前公司旗下在产矿山中，银

漫矿业、乾金达矿业、融冠矿业、荣邦矿业采区和选厂均已全面复产；锡林矿

业采区已复产，选厂将于 3 月 1 日复产。

4. “光伏行业 2024 年发展回顾与 2025 年形势展望研讨会”2 月 27 日在北京召

开。国家能源局新能源和可再生能源司新能源处处长邢翼腾在会上指出，光伏

制造业的内卷式竞争仍未从根本上解决，国家能源局正在配合国家发改委、工

信部等部门研究制定和完善政策措施。

5. 工信部数据显示，2024 年，我国光伏产业链主要环节产量持续增长。根据光

伏行业规范公告企业信息和行业协会测算，全国光伏多晶硅、硅片、电池、组

件产量同比增长均超过 10%，行业产值保持万亿规模，光伏电池、组件出口量

分别增长超过 40%、12%。
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【黑色系期货】

1. Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2908.79 万吨，环比上期增

113.32 万吨。原口径 64 家钢厂进口烧结粉总库存 1226.34 万吨，环比上期减

48.49 万吨。进口烧结粉总日耗 56.87 万吨，环比上期增 0.77 万吨。

2. 据 Mysteel，截至 2 月 27 日当周，螺纹钢产量、表需连续两周增加，厂库由

涨转跌，社库连续第九周增加。

3. 据 Mysteel，本周全国 30 家独立焦化厂平均吨焦盈利-71 元/吨；其中，山西

准一级焦平均盈利-42 元/吨，山东准一级焦平均盈利-38 元/吨，内蒙二级焦平

均盈利-136 元/吨，河北准一级焦平均盈利-14 元/吨。

【农产品期货】

1. 据外媒报道，国际糖业组织（ISO）预计 2024/25 年度（10 月至次年 9 月）全

球糖供应缺口将达到 488 万吨，高于此前预计的 251 万吨，因印度糖产量低于

预期。
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2. 据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，本周（2

月 23 日-3 月 1 日）计划出口 430.62 万吨大豆，47.04 万吨豆粕，21.86 万吨玉

米和 8.55 万吨小麦。

3. 据外媒报道，巴西航运机构 Williams 周三发布的数据显示，截至 2 月 26 日

当周，巴西港口等待装运食糖的船只数量为 43 艘，此前一周为 44 艘。

4. 美国农业部（USDA）展望论坛：预计 2025/26 年度美国大豆单产为 52.5 蒲式

耳/英亩，2024/25 年度最终单产为 50.7 蒲式耳/英亩，2024 年展望论坛为 52 蒲

式耳/英亩。预计 2025/26 年度美国大豆期末库存为 3.2 亿蒲。 预计 2025/26 年

度美国大豆产量为 43.7 亿蒲式耳，2024/25 年度最终产量为 43.66 亿蒲式耳，

2024 年展望论坛为 45.05 亿蒲式耳。 预计 2025 年美国大豆平均价格为每蒲式

耳 10 美元，2024 年最终平均单价预测为每蒲式耳 10.1 美元。

5.加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2025 年 01 月，加

拿大油菜籽压榨量为 1010532.0 吨，环比降 0.43%；菜籽油产量为 423802.0 吨，

环比降 0.64%；菜籽粕产量为 591256.0 吨，环比降 1.38%。加拿大油籽压榨作物

年度为 8 月次年 7 月。
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6. USDA 数据显示，截至 2 月 20 日当周，美国 2024/2025 年度大豆出口净销售

为 41.1 万吨，符合市场预期的 20-60 万吨，前一周为 48 万吨；当周，大豆出

口装船 97.2 万吨，前一周为 74.1 万吨。

7.据美国商品期货交易委员会（CFTC）最新数据，截至 2 月 21 日，美棉 ON-

call 未点价卖出订单 54588 手，环比增加 82 手；未点价买入订单 86797 手，环

比减少 3587 手；ICE 棉花期货盘面 2024/25 年度（8 月至次年 7 月）的 ON-CAll

合约未点价卖出订单为 34088 手，环比减少 745 手。

金融市场

 金融

1、截至 2 月 27 日，已成立的 12 只科创综指 ETF 合计募集规模超 190 亿元。

Wind 数据显示，博时基金、易方达基金、建信基金旗下上证科创板综合 ETF 均

达到 20 亿元首次募集规模上限并进行比例配售，其中博时基金、易方达基金旗

下上证科创板综合 ETF 有效认购户数均突破 2 万户。

 楼市
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1、南京楼市回暖势头明显。日前，南京市鼓楼区润珹中心·润玺项目首次开盘，

由于参与人数较多，现场需要摇号才能选房。据南京房地产业协会介绍，这也

是今年南京楼市首个摇号项目，入市房源共 120 套，开盘当天去化近八成。

2、数据显示，2 月以来，重庆中心城区商品住宅成交量连续两周上涨，成交面

积创近 7 周新高；上周重庆中心城区二手房住宅共成交 2155 套，环比上涨 19%，

成交套数连续三周上涨。

 产业

1、国家能源局制定《2025 年能源工作指导意见》提出，2025 年，全国发电总

装机达到 36 亿千瓦以上，新增新能源发电装机规模 2 亿千瓦以上，发电量达到

10.6 万亿千瓦时左右。

2、国际电工委员会（IEC）正式发布由我国牵头制定的养老机器人国际标准。

这项标准依据老年人生理和行为特点，为各类养老机器人的产品设计、制造、

测试和认证等提供基准。

3、工信部数据显示，2024 年，全国光伏多晶硅、硅片、电池、组件产量同比

增长均超过 10%，行业产值保持万亿规模，光伏电池、组件出口量分别增长超

过 40%、12%。
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4、中国光伏行业协会名誉理事长王勃华在行业年度研讨会上表示，2024 年全

球光伏新增装机预计同比增长 35.9%，但 2025 年增速将骤降至 10%；而中国作

为最大单一市场，2025 年新增装机量或出现历史首次同比下滑，降幅可能达

8.13%-22.54%。

5、中国光伏行业协会正式发布《中国光伏产业发展路线图（2024-2025 年）》，

包含一年一度更新的各产业链环节最新技术进展情况，以及对于到 2030 年的技

术发展趋势预测。

6、2024 年我国社会物流总费用与 GDP 的比率为 14.1%，比 2023 年下降 0.3 个百

分点。以 2024 年 GDP 规模测算，相当于节约物流成本超过 4000 亿元。

7、据灯塔专业版，2025 年正月（1 月 29 日-2 月 27 日共 30 天）票房达 204.44

亿，大幅刷新中国影史单月（农历）最高票房、最高人次纪录，其中影片《哪

吒之魔童闹海》单月（农历）票房突破 138.12 亿，超过《你好，李焕英》

（2021 年正月票房 51.96 亿），成为中国影史单月（农历）票房冠军。

8、国际数据公司 IDC 预测，2025 年全球智能眼镜市场出货量为 1280 万台，同

比增长 26%；其中中国智能眼镜市场出货量为 275 万台，同比增长 107%。
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 海外

1、美国总统特朗普会见了到访的英国首相斯塔默。在双方会面时，特朗普表示，

乌克兰总统泽连斯基将于 2 月 28 日早上到达。特朗普称，矿产协议将成为乌克

兰的“后盾”，美国和乌克兰需要先达成协议，然后才能组建维和部队。

2、特朗普政府计划终止超过 90%由美国国际开发署（USAID）签订的合同，总

金额达 600 亿美元。

3、美联储哈马克表示，美联储可能会在“相当一段时间”内维持利率不变；当

前股票市场估值处于高位；在支持进一步降息之前寻求通胀向 2%迈进的证据；

目前广泛的金融状况是宽松的。

4、欧洲央行会议纪要显示，抗通胀进程进展顺利，预计近期通胀仍将保持在目

标之上；高度不确定性、持续存在的能源和食品价格上涨风险、强劲的劳动市

场以及高额的工资谈判增加都需要保持谨慎；通胀前景面临的风险被视为双向

的；一些证据表明，自去年十二月以来，风险平衡出现向上调整的迹象。
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5、美国上周初请失业金人数 24.2 万人，预期 22.1 万人，前值从 21.9 万人修正

为 22 万人。

6、美国 2024 年第四季度实际 GDP 年化修正值环比升 2.3%，预期升 2.3%，初值

升 2.3%，第三季度终值升 2.8%。

7、欧元区 2 月工业景气指数-11.4，预期-12，前值从-12.9 修正为-12.7；经

济景气指数 96.3，预期 96，前值从 95.2 修正为 95.3。

8、日本厚生劳动省公布的初步人口数据显示，2024 年日本新生儿数量较 2023

年下降 5%，至 720988 人，延续了长达九年的下降趋势。这一数据创下自 1899

年有相关记录以来的最低水平。

 国际股市

1、中概股多数下跌，纳斯达克中国金龙指数跌 0.93%，万得中概科技龙头指数

跌 0.83%。热门中概股方面，文远知行跌超 15%，金山云跌逾 13%，世纪互联跌

超 7%，小马智行跌逾 7%，路特斯科技跌超 7%。涨幅方面，百济神州涨逾 7%，

比特小鹿涨超 6%，涂鸦智能涨逾 3%。
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2、英伟达 CEO 黄仁勋称，Blackwell Ultra 将于 2025 年下半年发布。

3、奔驰中国回应裁员传闻称，业务的整合或削减将不可避免地涉及部分员工的

工作安排。奔驰中国将严格遵守相关法律法规，秉承坦诚协商、友好负责任的

态度，为相关员工提供尽可能合情合理合法的跟进方案。

4、据知情人士称，Alphabet 旗下谷歌对云部门进行裁员。此次裁员涉及不到

100 名销售部门员工，意在释放资源以投资业务和人工智能。

5、云计算供应商 CoreWeave 考虑一周之内申请美国 IPO，大约融资 40 亿美元。

该公司已经获得思科系统等科技巨头的支持，其投资者还包括英伟达和

Magnetar Capital 等。

6、丰田 1 月全球销量同比增长 1.9%至 846774 辆；产量同比增长 12%至 885346

辆。

7、戴尔科技 2025 财年第四季度每股收益 2.68 美元，预期 2.04 美元；营收

239.31 亿美元，预期 245.8 亿美元；净利润 15.32 亿美元，预期 14.3 亿美元。

预计 2026 财年第一季度营收 225 亿-235 亿美元，分析师预期 235.5 亿美元。戴

尔科技美股盘后股价涨超 3%。
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 商品

1、国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品全线上涨，纯碱涨 2.29%，原

油涨 1.62%，燃油涨 1.45%，20 号胶涨 1.45%，低硫燃料油涨 1.29%，LPG 涨

1.16%。黑色系涨跌不一。农产品多数上涨，豆一涨 1.32%，豆油涨 1.04%，豆二

涨近 1%。基本金属多数收涨，沪镍涨 1.97%，不锈钢涨 0.64%，沪铝涨 0.41%，

沪锌涨 0.21%，沪铜涨 0.16%。沪金跌 0.25%，沪银涨 0.01%。

2、截至 2 月 25 日，中俄东线天然气管道累计输气量突破 900 亿立方米，再创

历史新高。

3、农业农村部印发《促进再生稻发展重点工作导引（2025-2030 年）》指出，

力争到 2030 年全国再生稻面积新增 1000 万亩左右。

4、日本农林水产省发布的数据显示，日本超市大米的零售价格已经连续七周上

涨。数据显示，截止到 2 月 16 日的一周，日本超市大米零售均价已上涨至每 5

公斤 3892 日元（约合人民币 190 元），同比涨幅超过 90%。
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5、缅甸佤邦锡矿正式筹备复产。伴随佤邦复产和新增矿项目进度综合考虑，

2025 年全球锡矿新增与复产增量总计会达到 1.5 万吨。

6、上周美国 EIA 天然气库存减少 2610 亿立方英尺，预期减少 2660 亿立方英尺，

前值减少 1960 亿立方英尺。

7、国际糖业组织预计 2024/25 年度（10 月至次年 9 月）全球糖供应缺口将达到

488 万吨，高于此前预计的 251 万吨，因印度糖产量低于预期。

8、上海有色网最新报价显示，2 月 27 日，国产电池级碳酸锂价格跌 420 元报

7.53 万元/吨，创逾 1 个月新低，连跌 2 日。

9、周四波罗的海干散货指数涨 4.23%报 1159 点，连续 11 日上涨。

 债券

1、债市综述，月末银行间资金仍偏紧，同业存单收益率普遍上行，1 年国股存

单利率向上突破 2%；现券期货均走弱，银行间主要利率债收益率普遍上行 2-

4bp；国债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.36%，10 年期主力合约跌 0.13%；
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信用债整体走弱收益率多数上行，尤其是银行“二永债”收益率大幅上行 3-

5bp。

2、中证转债指数收盘跌 0.27%，万得可转债等权指数跌 0.61%。其中，远信转债

跌 14.55%跌幅最大，科达转债涨 14.52%涨幅居首。

3、根据国际金融协会的研究报告，去年熊猫债的余额超过了日本武士债。熊猫

债是境外实体在中国境内发行的人民币计价债券。

4、债券重大事件，①“23 中色 MTN001”、“23 中电投 MTN008”、“23 华发

集团 GN001”将全额赎回②“25 鲁招金 MTN001（科创票据）”取消发行③“22

华发集团 MTN002”完成转售金额为 6.80 亿元④“22 旭辉 01”通过延长宽限期

相关议案⑤武汉国裕物流产业集团重整计划已经执行完毕。

 外汇

1、周四在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2710，较上一交易日下跌 163 个基点，

夜盘收报 7.2870。人民币对美元中间价报 7.174，较上一交易日调贬 8 个基点。
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