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隔夜夜盘市场走势

1. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.99%报 2867.3 美元/盎司，周

跌 2.91%，月涨 1.14%；COMEX 白银期货跌 1.26%报 31.705 美元/盎司，周跌 3.96%，

月跌 1.74%。

2. 国际油价全线走低，美油 4 月合约跌 0.57%报 69.95 美元/桶，周跌 0.64%，月

跌 3.56%；布油 5 月合约跌 0.71%报 73.05 美元/桶，周跌 1.35%，月跌 3.46%。

3. 伦敦基本金属全线收跌，LME 期铜跌 0.3%报 9361 美元/吨，周跌 2.07%；LME

期锌跌 0.39%报 2798 美元/吨，周跌 4.44%；LME 期镍跌 1.53%报 15590 美元/吨，

周涨 0.47%；LME 期铝跌 1.08%报 2604 美元/吨，周跌 3.13%；LME 期锡跌 1.83%

报 31125 美元/吨，周跌 7.58%；LME 期铅跌 1%报 1987 美元/吨，周跌 1.07%。
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4. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约全线收跌，大豆期货跌

1.18%报 1025 美分/蒲式耳，周跌 3.05%；玉米期货跌 2.39%报 469.5 美分/蒲式耳，

周跌 7.03%；小麦期货跌 1.24%报 555.5 美分/蒲式耳，周跌 8.03%。

5. 国内商品期货夜盘收盘多数下跌，能源化工品普遍下跌，纯碱跌 1.34%，低

硫燃料油跌近 1%，原油跌 0.53%，丁二烯橡胶涨 2.12%。黑色系涨跌不一，铁矿

石跌 1.37%。农产品涨跌互现。基本金属多数下跌，沪镍跌 1.53%，不锈钢跌

0.42%，沪铝跌 0.36%，沪铜跌 0.22%，沪锡跌 0.01%，沪锌涨 0.09%，沪铅涨

0.41%。沪金跌 1.4%，沪银跌 0.75%。

重要资讯

【宏观资讯】

1. 据央视新闻，2 月 28 日，外交部发言人林剑主持例行记者会。有记者就美方

威胁对中国输美产品再加征 10%关税一事提问。对此，林剑表示，美方再次以

芬太尼问题为借口威胁对中国输美产品加征关税，中方对此强烈不满，坚决反

对，将采取一切必要措施，坚定维护自身的正当利益。
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2. 据上海航运交易所数据，截至 2025 年 2 月 28 日，上海出口集装箱运价指数

（综合指数）报 1515.29 点，与上期相比跌 79.79 点；中国出口集装箱运价综合

指数报 1250.65 点，与上期相比跌 5.2%。

3. 中共中央政治局会议表示，要扩大国内需求，推动科技创新和产业创新融合

发展，稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部冲击。

4. 中国各期货交易所周五同步宣布，自 3 月 4 日交易（即 3 月 3 日晚夜盘）起，

将扩大合格境外机构投资者和人民币合格境外机构投资者（统称合格境外投资

者）可交易品种范围，涉及白银、螺纹钢、锰硅、菜籽粕、集运欧线等相关期

货期权合约。

5. 美国克利夫兰联储主席哈马克认为，在政府财政不确定的时期，美联储可以

继续稳步缩减资产负债表，同时她指出，即使通胀压力没有足够快地消退，她

也不倾向于支持加息。

6. 美国 1 月核心 PCE 物价指数月率录得 0.3%，符合预期，创 2024 年 10 月以来

新高。美国 1 月核心 PCE 物价指数年率录得 2.6%，创 2024 年 6 月以来新低，符
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合预期。PCE 数据公布后，期货合约交易商继续押注美联储将在 6 月重启降息

行动，因为数据显示 1 月通胀上升符合预期。

7. 据英国金融时报报道，乌克兰总统泽连斯基拒绝了要求乌克兰立即达成停火

协议的呼吁，他表示，如果在停止敌对行动的同时没有详细的安全保障措施，

那么这对所有人来说都将是 “一场失败”。他表示，他认为没有必要为上周五

在白宫与特朗普发生的激烈争吵做出弥补，也无需想出挽救与这位美国总统关

系的方案，不过他再次表达了对美国人民的感激之情。

【能化期货】

1. 据 SMM 获悉，自 2 月 26 日起山东某大型氧化铝厂调整 32%的离子膜液碱收

货价格，在 890 元/吨的基础上下调 30 元/吨。

2. 据隆众资讯，本周烧碱企业产能平均利用率为 83.9%，较上周环比上涨 0.2%。

周内西北、华南、东北均有氯碱设备负荷下滑，其中华南检修较为明显，华东、

华北检修减产装置恢复负荷提升。

3.远兴能源在互动平台上表示，公司目前没有因纯碱产品价格原因，进行非计

划性检修的安排。
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4. 据农业农村部化肥保供工作专班调度，截至 2 月 27 日，省级化肥下摆到位

率达 70.8%，市、县两级化肥下摆到位率分别为 61.5%、60.5%，省、市、县三级

化肥下摆进度均略快于去年同期。

【金属期货】

1. 根据 SMM 数据显示，目前多地氧化铝厂反馈 3 月运行产能有所调整，除山东

某企业将置换新旧产能外，其余多为短期检修工作；此外，广西某新增产能投

产临近，但具体时间未定，预计 3 月国内冶金级氧化铝运行产能在 9003 万吨/

年。

2. 据外媒报道，缅甸佤邦发言人 Nyi Rang 周五表示，缅甸佤邦正在考虑允许在

锡矿资源丰富的地区恢复采矿活动，但并未提供恢复采矿的具体时间表。

3. 海南矿业公告称，公司投资建设的 2 万吨电池级氢氧化锂项目冶金段已投料

试车成功，项目已完成全部土建工程施工、冶金段和湿法段设备安装、全厂建

筑物主体结构安装。公司预计将于 2025 年 4 月实现项目正式投产及合格产品下

线。
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【黑色系期货】

1. Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 78.29%，环比上周增加 0.61 个百分点，

同比去年增加 3.10 个百分点 ；日均铁水产量 227.94 万吨，环比上周增加 0.43

万吨。

2. 2 月 28 日 Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿石库存总量 15221.40 万吨，

环比降 118.14 万吨，45 港日均疏港量 298.83 万吨，环比增 1.17 万吨。Mysteel

统计全国 47 个港口进口铁矿库存为 15756.40 万吨，环比降 174.14 万吨；日均

疏港量 314.53 万吨增 2.02 万吨。

3. 2 月 28 日，中国煤炭工业协会、中国煤炭运销协会发布倡议书，其中提出，

严格执行电煤中长期合同，确保合同履约兑现；有序推动煤炭产量控制，维护

生产供需平衡。

4. 近期钢银对全国各地主流钢铁储运仓库进行了年初盘点，样本库调整后本周

城市总库存量为 1089.91 万吨，较同口径上周环比增加 9.17 万吨(+0.85%)，包含

38 个城市，共计 135 个仓库。
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【农产品期货】

1. 据 Mysteel 农产品调研数据统计，2 月 27 日当周，36 家红枣样本点物理库存

在 10990 吨，较上周增加 407 吨，环比增加 3.85%，升至近两个月高点，同比增

加 22.48%。

2. 据外媒报道，加拿大谷物委员会发布的数据显示，截至 2 月 23 日当周，加

拿大油菜籽出口量较前周增加 1.2%至 17.49 万吨，之前一周为 17.28 万吨。

3. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 2 月 1-28 日棕榈油出口量为

1009634 吨，较上月同期出口的 1103496 吨减少 8.5%；船运调查机构 ITS 数据

显示，马来西亚 2 月 1-28 日棕榈油出口量为 1061765 吨，较上月同期出口的

1192328 吨减少 11%。

4. 据 Wind 数据显示，截至 2 月 28 日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利

43.08 元/头，2 月 21 日为盈利 46.84 元/头；外购仔猪养殖利润为盈利 9.39 元/

头，2 月 21 日为盈利 27.69 元/头。
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5.Mysteel 对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 9 周油厂大豆实际压榨量

198.15 万吨，开机率为 55.7%；较预估高 1.31 万吨。预计第 10 周国内油厂开机

率大幅下调。

6. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向未知目的地出口销售 2 万

吨豆油，于 2024/2025 年度交付。

7. 2 月 28 日，国家发展改革委党组成员，国家粮食和物资储备局党组书记、局

长刘焕鑫主持召开民营粮食企业座谈会。刘焕鑫强调，要着力抓好粮食收储调

控，防止粮食价格大起大落。

金融市场

 金融

1. 根据 SMM 数据显示，目前多地氧化铝厂反馈 3 月运行产能有所调整，除山东

某企业将置换新旧产能外，其余多为短期检修工作；此外，广西某新增产能投

产临近，但具体时间未定，预计 3 月国内冶金级氧化铝运行产能在 9003 万吨/

年。
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2. 据外媒报道，缅甸佤邦发言人 Nyi Rang 周五表示，缅甸佤邦正在考虑允许在

锡矿资源丰富的地区恢复采矿活动，但并未提供恢复采矿的具体时间表。

3. 海南矿业公告称，公司投资建设的 2 万吨电池级氢氧化锂项目冶金段已投料

试车成功，项目已完成全部土建工程施工、冶金段和湿法段设备安装、全厂建

筑物主体结构安装。公司预计将于 2025 年 4 月实现项目正式投产及合格产品下

线。

 楼市

1、近日，住房城乡建设部要求各地进一步提升城市无障碍设施建设水平，统筹

适老化设施建设，打造安全便捷、连续贯通、多元包容的无障碍和适老化环境。

此外，在推进无障碍设施改造提升方面，重点支持城镇老旧小区等既有多层住

宅加装电梯；鼓励主干道、商业区、大型居住区的人行天桥、人行地下通道加

装电梯。

2、中指研究院发布《百城价格指数报告》显示，2 月，受部分城市优质改善项

目入市影响，百城新建住宅价格环比结构性微涨；二手房市场跌幅持续收窄。

从市场交易来看，以深圳、北京、上海为代表的一线城市在春节过后迅速摆脱

假期影响，市场活跃度显著提升，节后交易快速复苏。
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3、北京住建委官网统计数据显示，2 月，北京全市二手房累计网签量为 11876

套，环比下降 4.8%，同比增长 87.6%。链家系统显示，目前北京二手房挂牌量

为 152438 套，相比年初增加了约 6000 套。

4、数据显示，2 月广州市二手住宅共网签 6278 套，网签面积共计 62.21 万平方

米，同比分别增长 29.04%和 26.90%。今年以来，广州市二手住宅市场成交持续

活跃，延续了 2024 年第四季度以来的止跌回稳势头。业内人士表示，随着市场

信心进一步增强，预计后市成交有望持续保持高位。

5、据贝壳数据，杭州 2 月二手房网签量为 5977 套，成交量环比下降 1.4%，同

比上涨 135%。成交价方面，2 月二手住宅均价为 2.95 万元/平方米，环比下降

3.4%，同比降 0.7%。

 产业

1、黑龙江省文化和旅游厅透露，2024-2025 冰雪季，黑龙江省冰雪旅游再度火

爆“出圈”。经大数据测算与中国旅游研究院研究分析，2024 年 11 月 8 日至

2025 年 2 月 28 日，黑龙江省共计接待国内外游客 13508.3 万人次，同比增长

18.5%，实现游客花费 2117.2 亿元，同比增长 30.7%。
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2、香港特区政府财政司司长陈茂波表示，香港拥有“一国两制”的优势和国际

化特点，汇聚中国内地和国际数据，加上五所全球百强大学的基础研究实力，

有条件进一步推动人工智能前沿研究和落地应用，并发展成为人工智能产业国

际交流协作枢纽。

3、2025 中国生物发酵产业技术大会在山东济南召开。中国轻工业联合会会长

张崇和指出，2024 年，中国生物发酵产品产量达 3400 万吨，同比增长约 5%；

出口约 881 万吨，同比增长约 20%。

4、河南省政府与华为技术有限公司签署全面深化战略合作协议。根据协议，双

方将进一步加强协同和联动，集聚人才、技术、产品等资源，在先进计算、数

字化转型、人工智能、新能源汽车、基层治理、智慧交通等领域开展深度合作。

5、华为中国称，巴塞罗那 MWC2025 期间，中国联通将与华为携手举办中国联通

创新发展研讨会，引爆科技通信圈。以“联网通信”智启万物互联新纪元，以

“算网数智”驱动产业变革，更有“AI 全融通”计划全球首发。

6、4 家航运企业与国铁集团签署“一单制”运输服务协议，进一步简化多式联

运过程中的交接、换装环节，降低企业物流成本。
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7、荣耀在西班牙巴塞罗那举办发布会，荣耀新任 CEO 李健首次公开亮相。发布

会上，荣耀发布了阿尔法战略。荣耀 CEO 李健宣布，未来 5 年，荣耀将投入

100 亿美元建设 AI 设备生态。

 海外

1、美国商务部长霍华德·卢特尼克表示，美国将于 3 月 4 日对加拿大和墨西哥

加征关税。关税水平可能低于 25%，美国总统特朗普将最终确定关税水平。

2、美国总统特朗普发布行政命令，将英语指定为美国官方语言。

3、日本关西经济界交流会暨第三届链博会推介会在大阪举行。中国贸促会会长

任鸿斌表示，中日经济深度交融，合作领域不断拓宽，近年来的频繁交流互动

更为双边经贸合作注入信心动力。

4、日本帝国数据库公司对全国主要食品和饮料生产商进行调查显示，3 月份将

有 2343 种食品涨价，包括加工食品、乳制品和酒水饮料等。这轮食品“涨价潮”

与日元贬值以及原材料、人工和物流成本上涨等因素有关。
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5、阿根廷总统米莱在阿根廷国会发表年度国情咨文演讲，称在未来几天内，他

将请求国会支持政府与国际货币基金组织达成新的协议，阿根廷财政部将利用

国际货币基金组织未来的资金来偿还阿根廷央行的部分债务。

 国际股市

1、马斯克表示，特斯拉在 5 年内实现 1000%的利润增长是可能的。

2、三星电子发布 Galaxy A26，起售价 299.99 美元。这款手机可以利用 AI 来改

善图片编辑和画圈搜索。三星发布 Galaxy A56，起售价 499.99 美元。这款手机

新增夜摄和一个 Best Face（美颜之类的）功能，后者帮助用户优化合影照片。

3、据业界消息，三星电子将于本月举行生活家电新品上市活动，公开配备蒸汽

灭菌功能的扫拖一体机“Bespoke AI Steam”升级系列等新产品。

 商品

1、美国财政部长斯科特·贝森特表示，在白宫椭圆形办公室与美国总统特朗普

会面前，乌克兰总统泽连斯基已经两次拒绝与美国签署矿产协议。
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2、特朗普签署扩大美国木材生产的行政令。

3、美国白宫官员称，特朗普将指示商务部根据《贸易扩展法》第 232 条对木材

发起调查。

 债券

1、地方债券发行迎“开门红”。数据显示，今年前 2 个月，全国共发行地方债

券 18632.96 亿元，规模为近三年来新高（2024 年同期 9444.11 亿元、2023 年

12196.31 亿元），较去年同期大幅增长。

 外汇

1、继城商行密集调降后，渣打银行、星展银行、汇丰银行、恒丰银行等多家外

资行也开始陆续下调美元存款利率，最高年利率已回落至 3.5%以下，内地美元

存款最后的“利率高地”正在消失。业内人士认为，随着美联储降息周期有望

持续，美元存款的汇率和利率双风险仍然存在。建议投资者不要紧盯短期利率，

应综合考量自身投资目标，谨慎“上车”。
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