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【冠通研究】 

高炉铁水增幅扩大，炉料端压制放缓 

制作日期：2025年 3月 7日  

【策略分析】  

高炉铁水增幅扩大，炉料端压制放缓 

今日焦煤主力高开后减仓上行，收盘价格重心上移。春节后，国内煤矿持续复产、

但安检力度加大，近期产量增速相对平缓；进口煤资源充足、港口库存高企。下

游焦企和钢厂开工率周环比下滑，对焦煤刚需采购为主，但近期产地煤持续降价

后性价比凸显，产业链各环节呈现去库状态。当下看，焦煤供需矛盾仍显著，但

材端仍处复产进程中，高炉铁水增幅扩大，对于炉料端形成提振，增量利空不足，

短期建议承压低位震荡思路对待。操作上，前期空单减仓持有。2505合约下方支

撑关注 1000-1050 元/吨。 

【期货行情】 

 

焦煤 2505小时 K 

数据来源：博易，冠通期货 

期货方面：焦煤主力 JM2505合约高开后减仓上行，最终收盘于 1083元/吨，+19

元/吨，涨跌幅+1.79%。成交量 28.72万手，持仓 38.5万手，-32048手，今日焦
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煤 2505 合约前二十名多头持仓为 201018 手，-15164 手，前二十名空头持仓为

253808手，-22653 手，多减空减。 

现货方面：山西市场（介休）主流价格报价 1110元/吨，较上个交易日持平；蒙

5#主焦精煤自提价 1085元/吨，较上个交易日持平。 

基差方面：主力合约期货收盘价 1083元/吨，山西介休基差 17元/吨，较上个交

易日-13 元/吨。 

 

数据来源:钢联，冠通期货 

【基本面跟踪】 

供应方面：2月 28日-3月 6日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率 84.76%，

环比+0.97 个百分点；精焦煤日均产量 73.75 万吨，环比+0.54 万吨。3 月 5 日

甘其毛都口岸日通关车次 789辆，日环比-66辆。 

 

数据来源:钢联，冠通期货 
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需求方面：3 月 7 日数据显示，下游独立焦企日均产量 63.23 万吨，环比-0.65

万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 47.12 万吨，环比+0.03 万吨。247 家钢厂日均

铁水产量 230.51 万吨，环比+2.57万吨。 

 

 

数据来源:钢联，冠通期货  
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