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【冠通研究】 

 
原油：震荡运行 

 

制作日期：2025年3月12日 
 

【策略分析】 
 

空单暂时止盈离场 

供应端，欧佩克+意外决定将在4月执行此前多次推迟的增产计划，每月将增加13.8桶/日左右的

石油产量。哈萨克斯坦能源部计划在3月份将CPC的石油出口量从2月份的540万吨提高到670万吨。伊

拉克与石油公司谈判遇阻，库尔德地区石油出口延迟。特朗普表示强烈考虑对俄罗斯实施包括银行

业在内的大规模制裁以及关税制裁，直到达成停火和最终和平协议。但随后据称普京首次积极回应

特朗普停火呼吁，愿有条件同意达成停火，但前提是在最终和平解决方面取得进展。上周六据路透

社报道，美国政府正着手评估放松对俄罗斯能源行业制裁的可能性。另外，俄罗斯已同意作为美国

和伊朗核问题谈判的中间人，不过最新消息特朗普政府考虑在关键航道拦截伊朗油轮，以打击伊朗

石油供应链。美国石油钻机数量上周稳定，美国原油产量2月28日当周环比增加0.6万桶/日至1350.8

万桶/日，较12月上旬创下的历史最高位回落12.3万桶/日。需求端，三大原油研究机构对2025年的原

油需求增速预期变化不大，美国炼厂开工率下降0.6个百分点至85.9%，EIA数据显示美国原油库存增

幅超预期，但成品油库存减幅超预期。特朗普的关税政策令市场担忧全球经济。3月6日，特朗普签

署修正案，暂缓对符合美墨加协定的墨加商品征收关税一个月，其中不包括钢铁和铝。北美贸易战

有所缓和。欧洲央行第六次降息有助于提振全球经济。美国2月非农就业人口增长15.1万人，不及预

期值的16万人，失业率升至4.1%，高于预期值和前值的4%。美联储主席鲍威尔周五表示，在等待特

朗普新政府的政策如何影响经济的进一步明朗化之前，不会急于降息。美国能源部长赖特称计划寻

求至多200亿美元的资金，将美国石油储备补充到最大容量。在OPEC+逐步增产及俄罗斯原油海运出

口量仍高，贸易战再起，美国经济增速预期下调之下，预计原油仍有下行压力。不过，原油价格近

期跌幅较大，加上北美贸易战的缓和以及特朗普政府考虑在关键航道拦截伊朗油轮，美国能源部表

示准备取消此前的石油战略储备出售计划，并回购石油战略储备，也门胡塞武装宣布恢复对以色列

船只的打击，原油空单暂时止盈离场。 

【期现行情】 
 

期货方面： 
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今日原油期货主力合约2504合约下跌0.17%至515.1元/吨，最低价在514.2元/吨，最高价在520.7

元/吨，持仓量减少1578至22039手。 

 

 

数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA将2025年全球原油需求增速下调3万桶/日至127万桶/日，将2026年全球原油需求增速预期上调7

万桶/日至117万桶/日。将2025年的美国原油产量增速上调1万桶/日至39万桶/日。 

3月5日晚间，美国EIA数据显示，美国截至2月28日当周原油库存增加361.4万桶，预期为增加34.1

万桶；汽油库存减少143.3万桶，预期为减少36.9万桶；精炼油库存减少131.8万桶，预期为增加22

万桶；取暖油库存减少6.7万桶。库欣原油库存增加112.4万桶。EIA数据显示美国原油库存增幅超

预期，但成品油库存减幅超预期。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 12月份原油产量上调5.9万桶/日至2680.0万桶/日，其2025年1月产

量环比减少12.2万桶/日至2667.8万桶/日，主要由阿联酋和尼日利亚产量减少带动。美国原油产量

2月28日当周环比增加0.6万桶/日至1350.8万桶/日，美国原油产量略有回升，较12月上旬创下的历

史最高位回落12.3万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2016.6万桶/日，较去年同期增

加3.42%，较去年同期偏高程度缩小。其中汽油周度需求环比增加5.00%至887.7万桶/日，四周平均

需求在853.7万桶/日，较去年同期增加0.88%；柴油周度需求环比减少2.59%至399.1万桶/日，四周

平均需求在403.4万桶/日，较去年同期增加7.12%，丙烷类油品环比减少较多，带动美国原油产品

单周供应量转而环比减少1.43%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 

 

 

 

 

冠通期货 研究咨询部 苏妙达 

执业资格证号 F03104403/Z0018167 

 

 

 
本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格） 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特

定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载。 


