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【冠通研究】 

供应端担忧情绪加深，铜价震荡偏多 

制作日期：2025年 3月 18 日  

【策略分析】 

今日沪铜高开低走震荡运行。据了解，近期有大型贸易商将部分非洲非注册电解铜以

散货船发往欧洲，置换可以发往美国 COMEX 的注册品牌电解铜。另据市场消息，4月中国

到港的进口电解铜长单存在大量延期或取消现象，或令 4月电解铜净进口量减少。美元疲

软情况下，也在一定程度支撑铜价。供应端，除中国外其他国家的精炼铜产能减少，2月

份全球铜冶炼产量四个月来首次下降。TC/RC 负值扩大，跌幅未逆转，市场对供应端担忧

情绪加深。金三银四下，需求端有所转好，盘面价格存在支撑，现货持续升水，下游抵触

情绪也存在。整体沪铜供应端担忧扰动，需求端增长旺盛，国内库存小幅去化。受宏观扰

动影响，中长期仍震荡偏多，关注后续宏观经济情况及美联储降息预期。 

 

 

资料来源：博易大师（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：日内沪铜主力高开低走，震荡收涨。报收于 80260吨，前二十名多单

159031手，+1125 手；空单量 152576手，+1248手。 

现货方面：今日华东现货升贴水 0元/吨，华南现货升贴水 100 元/吨。2025年

3月 17 日，LME官方价 9817美元/吨，现货升贴水-69美元/吨。 

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 3 月 14 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-15.92 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-1.61 美分/磅。据 SMM 数据，2025 年 2 月中国精炼铜产量环比增

加 4.44 万吨，升幅为 4.38%，同比上升 11.35%。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存16.31万吨，较上期增加0.55万吨。截至3月17日，

上海保税区铜库存9.91万吨，较上期增加0.4万吨。LME铜库存23.1万吨，较昨

日小幅下跌0.28万吨。COMEX铜库存9.35万短吨，较昨日增加1059短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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