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【冠通研究】 

宏观不确定性强，盘面承压运行 

制作日期：2025年 4月 1日  

【策略分析】 

今日沪铜盘面小幅反弹。智利国家统计局最新数据显示，2025 年 2 月该国铜产量同

比骤降 5.4%至 397,396 吨，环比亦显著回落。4 月 1 日公布的 3 月财新中国制造业采购

经理指数（PMI）录得 51.2，较 2月上升 0.4个百分点。供应端扰动持续，市场对矿端及

冶炼厂的开工积极性保持观望状态，普遍认为供应将由小幅下移。需求端金三银四的旺季

兑现不及预期，市场情绪疲软，下游拿货积极性不高。近期库存小幅回升给盘面带来压力。

今日国内宏观经济数据或对市场情绪小幅助力。国外关税政策不确定性大，铜价受影响承

压运行。综合来看，市场情绪被宏观不确定性笼罩，现货供需双弱迹象，盘面承压运行，

预计在 79000-82000 附近波动为主。 

 

资料来源：博易大师（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：日内沪铜主力低开低走，震荡收涨。报收于 80430吨，前二十名多单

127188手，-2727 手；空单量 129265手，-3918手。 

现货方面：今日华东现货升贴水 15元/吨，华南现货升贴水 30 元/吨。2025年

3月 31 日，LME官方价 9720美元/吨，现货升贴水-47美元/吨。 

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 3 月 28 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-24.32 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-2.44美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存13.60万吨，较上期减少0.15万吨。截至3月31日，

上海保税区铜库存11.21万吨，较上期增加0. 1万吨。LME铜库存21.14万吨，

较上期小幅减少0.16万吨。COMEX铜库存9.62万短吨，较上期增加1709短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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