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【冠通研究】 

盘面收平，行情等待新驱动 

制作日期：2025年 4月 2日  

【策略分析】 

尿素主力合约高开低走震荡收平。昨日期货飘红并未影响下游情绪，今日收

单情况仍然不佳，市场价格下跌为主，本期企业待发天数有减少。供给端来看，

目前处于尿素装置频繁检修期，近日安徽昊源、阿克苏华锦等有检修情况，同时

复产企业并行，供给端小幅缓和，依然压制价格。需求端来看，随着前期价格升

高，下游接货能力有所负反馈，需求端口环比上月增加部分农需，复合肥工厂开

工负荷稳定，终端多消耗前期低价货源，成品库存增加，成本价格高企，关注利

润承压下，开工负荷的变化。本期库存依然稳定去化，本季度预计持续去化。目

前基本面偏向紧平衡状态，暂时没有新驱动情况下，盘面以高位震荡运行为主，

关注 1865-1910区间。 

【期现行情】  

期货方面：尿素主力 2505 合约 1918 元/吨高开低走，盘面震荡收平，最终

收于 1896 元/吨，收成一根阴线，涨跌幅 0.00%，日成交有所缩量，持仓量 234467

手（-22243 手）。前二十名主力持仓席位来看，多头-18056手，空头-9553手。

其中，华泰期货净多单减少 867手、宏源期货净多单增加 903手；中信期货净空

单增加 4576手；东证期货净空单增加 6020 手。 

2025 年 4月 2日，尿素仓单数量 5008 张，环比上个交易日-223张，其中宁

陵史丹利-75张，嘉施利平原-50张，嘉施利荆州-98张。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

现货方面：今日现货价格持续下跌态势，市场成交相对冷清。山东、河南及

河北尿素工厂出厂报价范围多在 1890-1930 元/吨，低端上涨 10 元/吨，高端下

滑 20元/吨左右。山西尿素工厂价格今日继续稳定，目前省内部分尿素工厂小颗

粒报价到 1920元/吨左右，大颗粒尿素价格稳定在 1910-1930元/吨。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

基差方面：今日现货市场主流报价稳定为主，期货收盘价走平；以山东地区

为基准，基差环比上个交易日走强，5月合约基差 84元/吨（+43 元/吨）。 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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供应数据：根据肥易通数据，2025 年 4 月 2 日，2025 年 4 月 1 日，全国尿

素日产量 19.66万吨，较昨日持平，开工率 84.33%。 

 

 

数据来源：隆众、冠通研究咨询部 

企业库存数据：根据隆众资讯，截至 2025 年 4月 2日，中国尿素企业总库存量

75.42万吨，较上周减少 11.36万吨，环比减少 13.09%。 

预售订单天数：根据隆众资讯，截至 2025 年 4月 2日，中国尿素企业预收订单

天数 6.65日，较上周期减少 0.16日，环比减少 2.35%。 
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