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【冠通研究】 

假期数据喜忧参半，盘面小幅波动 

制作日期：2025年 5月 6日  

【策略分析】 

沪铜节后开盘低开高走小幅收涨，宏观方面，美国 4月非农就业人数增加 17.7 万，

预估为增加 13.8万，前值为增加 22.8 万，对于 4月的非农就业数据，美联储传声筒”

Nick Timiraos表示，使得 6月份降息的可能性更小，因为在那之前只会再出一份就业

报告。就目前而言，这意味着美联储不必在下周就 6月会议发表任何言论。美国 4 月

ISM制造业 PMI录得 48.7%，较 3月的 49%小幅下滑且低于 50%的荣枯线，连续第二个月

处于收缩区间，但好于市场预期的 47.9%。基本面方面，供给端，5月国内精炼铜产量预

计达 102.3万吨（环比+1.2%），TC/RC 费用延续负值并且负值不断扩大，硫酸价格高位

运行，弥补了冶炼厂部分亏损，但是冶炼厂库存趋紧，进口精炼铜继去年减少后，今年

继续抬升，补充国内不足，本月同比增速有所放缓，秘鲁安塔米纳铜矿复工时间未定市

场对于供应偏紧预期依然存在。需求方端，下游开工率上行，4月线缆企业开工率达

86.3%，环比+3.2%，5月订单预计环比增长 8-10%，现货铜价格表现强劲，库存大幅去化

背景下，市场表示对需求的强预期。美元走弱、需求端国内强劲表现及大幅去库支撑盘

面上行，经济的不确定性及关税政策的反复制约盘面，预计铜区间震荡为主。 

 

资料来源：同花顺期货通（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：日内沪铜低开高走，日内震荡收涨。报收于 77600吨，前二十名多单

113622手，+3410 手；空单量 110340手，+2622手。 

现货方面：今日华东现货升贴水 280元/吨，华南现货升贴水 180 元/吨。2025

年 5月 2日，LME 官方价 9357美元/吨，现货升贴水 19美元/吨。 

  

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 4月 25 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-40.3美元/干吨，现货精

炼费（RC）-4.04 美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存2.49万吨，较上期减少0.32万吨。截至4月28日，

上海保税区铜库存9.58万吨，较上期减少1.54万吨。LME铜库存19.56万吨，较

上期小幅减少2075吨。COMEX铜库存15.26万短吨，较上期增加3290短吨。 

   

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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