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热点品种 

 

尿素：  

尿素今日小幅高开，日内保持上行趋势。工厂价格延续上行，开启限量收单模式，

期货盘面连续上涨刺激市场需求好转。基本面情况来看，供应端，上游工厂节后

有小部分检修减产，今日日产环比小幅下降，后续联盟及刘化有检修情况，以窄

幅波动为主。需求端来看，农业备肥偏谨慎，工厂收高价成交情况一般，工业需

求仍未刚需，复合肥工厂方面，终端走货不畅，场内成品库存继续高位攀升，原

料端尿素价格上行，利润空间有所压缩，开工率连续八周下降，下游接货情绪受

盘面影响，今日上涨趋缓，关注后续动能。本周库存转为去化，除供应小幅下降

外，需求情况表现为有所增加，对盘面提供支撑力度。今日宏观一览政策发布，

基本面数据有所改善，盘面相对高位运行，出现增仓上行状态，受出口传言影响，

市场预期偏高，但目前暂时无官方消息证实，仍需等待跟踪后续情况，注意盘面

风险。 

 

碳酸锂：  

碳酸锂连续六日下降后，今日开盘后迅速走低，再创历史新低，午后窄幅震荡，

收盘价 64615.93 元/吨，跌幅 1.6%。现货富宝锂电池级碳酸锂报 65350 元/吨，

-600元/吨，工业级碳酸锂（综合）报 64100 元/吨，-650元/吨；锂辉石（非洲 
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SC 5%）报 415美元/吨，-15美元/吨；锂辉石（中国 CIF 6%）报 750 美元/吨，

-13美元/吨；现货价格持续下移，市场呈疲软态势。供给端上游部分盐厂有停产

和检修动作，叠加当前成本端支撑作用依然相对脆弱，市场价格低于矿石提锂成

本，云母和辉石提锂产量回落，国内供过于求压力有所略有缓解，但减停产的企

业产能并未实际出清，若后期锂价实现反弹，停产企业或复产，供应压力将回升。

需求端受宏观影响，下游需求存在不确定性，但若中欧之间达成电动汽车相关协

议，将有利于欧洲电动汽车市场规模增长，需求预期尚可。库存端即使考虑盐端

减产，4-5月中国市场碳酸锂仍是累库、幅度边际收窄，贸易商低价出货意愿较

低，总的来说碳酸锂供给端供应充足，锂厂开工率或受锂价反弹回升，带动产量

提高，库存压力仍存，短期内碳酸锂基本面偏空，过剩格局持续，盘面以偏弱区

间震荡为主，主力参考 6.2-6.7万运行。 

 

期市综述 

截止 5月 07日收盘，午盘收盘，国内期货主力合约涨多跌少，低硫燃料油（LU）、

PX、沥青涨近 3%，PTA、SC 原油、燃油涨超 2%。跌幅方面，多晶硅跌超 3%，沪

铝跌超 2%。沪深 300股指期货（IF）主力合约涨 0.51%，上证 50 股指期货（IH）

主力合约涨 0.65%，中证 500股指期货（IC）主力合约涨 0.01%，中证 1000股指

期货（IM）主力合约涨 0.12%。2年期国债期货（TS）主力合约跌 0.01%，5年期

国债期货（TF）主力合约跌 0.08%，10年期国债期货（T）主力合约跌 0.19%，30

年期国债期货（TL）主力合约跌 0.62%。 

资金流向截至 15:05，国内期货主力合约资金流入方面，中证 1000 2506 流入

41.38亿，沪深 300 2506 流入 10.17亿，中证 500 2506 流入 7.92亿；资金流

出方面，螺纹钢 2510 流出 37.72 亿，豆粕 2509 流出 25.99 亿，热卷 2510 流出

24.92亿。 
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核心观点 

 

铜：  

沪铜高开低走日内上行，美元指数小幅反弹，国内今日降准降息，开启一揽子金

融政策支持稳市场稳预期。基本面来看，供给端，5月国内有多家冶炼厂有检修

计划，预计电解铜影响量在 2.1 万吨；7-9 月仍有集中检修计划。5 月国内精炼

铜产量预计达 102.3 万吨（环比+1.2%），TC/RC 费用延续负值并且负值不断扩

大，硫酸价格高位运行，弥补了冶炼厂部分亏损，但是冶炼厂库存趋紧，进口精

炼铜继去年减少后，今年继续抬升，补充国内不足，本月同比增速有所放缓，秘

鲁安塔米纳铜矿复工时间未定市场对于供应偏紧预期依然存在。需求端，下游开

工率上行，4月线缆企业开工率达 86.3%，环比+3.2%，5月订单预计环比增长 8-

10%，现货铜价格表现强劲，库存大幅去化背景下，市场表示对需求的强预期。4

月份，中国制造业 PMI为 49.0%，比上月下降 1.5个百分点，为今年以来这一指

数首次回落。4 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 50.7，

低于 3 月 1.2 个百分点，在扩张区间降至七个月来最低。截至 2025 年 3 月，电

解铜表观消费 137.24 万吨，相比上月涨跌+9.38 万吨，涨跌幅+7.34%，地产依

然属于拖累。综合来看，宏观不确定性及美国经济滞涨预期压制上方空间，但基

本面仍偏强，供应端问题延续支撑铜价，但下游需求持续性存疑，关注美联储后

续利率情况及国内刺激政策落地情况，铜价目前小幅波动，区间震荡为主。 

 

螺纹钢：  

螺纹钢主力合约 RB2510 收于 3098 元，较前一交易日涨幅为 0.19%，整体呈

现震荡小幅上行态势，但涨幅有限。供应端部分钢厂虽有检修，但未现集中控产，

产量增长受利润压制但仍保持微量增长。五大材产量环比增加 7.9 万吨至 884万

吨，其中螺纹钢产量增加 4.3 万吨至 233.4 万吨，铁水产量回升至 245.4 万吨，

钢厂利润维持 50 元/吨，支撑高产。需求端，五一节后补库带动表需创新高，五
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大材表需环比增 44.6万吨至 971万吨，螺纹表需增加 32万吨至 292万吨，显示

短期需求韧性。库存方面，五大材总库存环比减少 87万吨至 1447 万吨，螺纹库

存去化 58.3 万吨至 644 万吨，低库存对价格形成支撑。综合来看，短期螺纹钢

主力合约缺乏大幅涨跌驱动，预计维持震荡格局，需谨慎操作并关注后续需求释

放及供应动态，防范价格反复波动风险。 

 

热卷：  

热卷主力合约 HC2510 收于 3217 元，涨幅为 0.34%，日内最高 3265 元，最低 

3204 元，整体呈现震荡态势。从盘面走势看，价格波动较为频繁，显示多空双

方博弈激烈。尽管收盘上涨，但上行动能并不强劲，未能有效突破前期压力位。

基本面方面，供应端板材钢厂复产，热卷产量增加 1.8万吨至 319.3 万吨，热卷

周产量环比增加，供应压力持续回升，不过品种吨钢利润收缩至低位，后续增产

空间受限。需求端周度表需环比微增，热卷表需环比增加 8 万吨至 322.7 万吨，

内需稳健但外需疲软，海外反倾销调查频发，抑制出口增量。长期看，其主要下

游冷轧基本面矛盾累积，海外政策扰动或将持续冲击外需，板材出口受阻，冷轧、

镀锌等关联品种产销承压，转口贸易尚需时间，需求预期走弱。库存方面，热卷

总库存减少 13.4 万吨至 354.3 万吨，去库速度弱于螺纹，反映需求弹性不足。

整体供需格局仍面临一定压力，难以支撑价格持续大幅上涨。综上，建议密切关

注热卷供应端产量变化及需求端实际释放情况。 

 

豆粕：  

豆粕主力 09 合约今日盘面低开后持续震荡，收盘跌幅-0.03%。国际方面，当前

正处于美国大豆播种季，产区天气较好，播种进度较快，但由于中美贸易战，未

来中国依然没有采购美豆的迹象。巴西方面，据外媒报道，农业综合企业咨询公

司 Agroconsult 总裁 Andre Pessoa 在一次活动中表示，巴西农户准备在 9月份

开始的 2025/26 年度将主要种植区的大豆种植面积扩大约 50 万公顷，当前年度

巴西农户种植了创纪录的 4780万公顷大豆，未来巴西大豆产量预计进一步增长。
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国内方面，4月下旬以来，我国进口巴西大豆陆续到港，油厂大豆、豆粕商业库

存小幅回升。监测显示，5月 2日，全国主要油厂进口大豆库存 523万吨，周环

比上升 18万吨，月环比上升 204万吨，同比上升 55万吨，较过去三年均值上升

94 万吨。主要油厂豆粕库存 8 吨，周环比上升 1 万吨，月环比和同比均下降 51

万吨，为 4月份以来首次回升。综合来看，随着巴西大豆陆续到港，油厂开机率

持续回升，此前的利空预期逐渐兑现，09 合约跌幅收窄，预计 09合约也将迎来

反弹，操作上建议轻仓或空仓，持续观察市场，谨慎操作。 
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