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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际油价大幅走高，美油主力合约收涨 2.71%，报 63.63美元/桶；布伦

特原油主力合约涨 2.43%，报 66.54美元/桶。 

 

2. 国内商品期货夜盘收盘普遍上涨，能源化工品表现强劲，苯乙烯涨

3.78%，乙二醇涨 3.31%，PTA涨 3.25%，丁二烯橡胶涨 2.97%，短纤涨 2.7%，低

硫燃料油涨 2.37%，原油涨 1.7%。黑色系全线上涨，铁矿石涨近 1%。农产品涨

跌不一。基本金属全线上涨，氧化铝涨 1.69%，沪锌涨 1.57%，沪铜涨 0.99%。

沪金涨 0.36%，沪银涨 0.40%。 

 

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.82%报 3254.50美元/盎

司，COMEX 白银期货涨 1.43%报 33.09美元/盎司。 

 

4. 伦敦基本金属全线上涨，LME 期锌涨 1.93%报 2720.50 美元/吨，LME 期

铅涨 1.40%报 1993.00 美元/吨，LME 期铜涨 1.29%报 9624.50 美元/吨，LME 期

镍涨 1.25%报 15745.00 美元/吨，LME 期铝涨 0.95%报 2493.50 美元/吨，LME 期

锡涨 0.69%报 32650.00 美元/吨。 

 

5. 芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期

货涨 0.47%报 1075 美分/蒲式耳，玉米期货跌 1.06%报 442.5 美分/蒲式耳，小

麦期货涨 0.63%报 517.75美分/蒲式耳。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 印度告诉世界贸易组织，它提议对在美国制造并运往印度的一些产品征

收关税，以对抗华盛顿对亚洲第三大经济体生产的钢铁和铝产品征收的关税。 

 

2. 据外媒报道，中国和美国在经贸领域达成一系列重要共识，Xeneta首席

分析师 Peter Sand 表示，运费将面临上行压力，海运集装箱运输旺季或提前。 

 

3. 摩根大通中国首席经济学家兼大中华区经济研究主管朱海斌发表最新观

点，调整了对 2025年中国经济增长的预期。具体来看，摩根大通上调了对 2025

年全年 GDP 增速的预测，并将中国第二季度至第四季度的 GDP 增速（季度环比

折年增长率）上调至 3%。 

 

4. 巴克莱预计 2025 年下半年美国不会陷入衰退，之前的预测为温和衰退；

预计美联储将在 2026年 3月、6月及 9月降息三次，每次降息 25个基点。 

 

5. 三名熟悉计划的消息人士周二表示，特朗普高级特使维特科夫和凯洛格

将于周四前往伊斯坦布尔，就如何结束俄乌冲突进行潜在会谈。 

 

6. 美国 4 月未季调 CPI 年率为 2.3%，为 2021 年 2 月以来新低，市场预期

为 2.4%。4月季调后 CPI月率为 0.2%，高于上月的-0.1%，低于市场预期的 0.3%。

美国短期利率期货在 CPI 数据公布后上涨，交易员增加了对美联储降息的预期。

交易员继续押注美联储将于 9月进行首次降息，将于 10月第二次降息。 

 

7. 国务院关税税则委员会公布公告，自 2025年 5月 14日 12时 01分起，

调整《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》

（税委会公告 2025 年第 4 号）规定的加征关税税率，由 34%调整为 10%，在 90

天内暂停实施 24%的对美加征关税税率。 
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8. 当地时间 13 日，俄罗斯外交部副部长里亚布科夫表示，俄美两国将举

行双边谈判，但具体日期并未确定。 

 

9.美国总统特朗普表示，国会即将通过历史上最大规模的减税法案。税收

减免法案在国会“进展顺利”，将成为推动美国经济飞跃的火箭。将对对美国

征收关税的国家加征关税。 

 

【能化期货】 

 

1. 据卓创资讯，截至 5 月 12 日，国内成品油社会单位柴油库容率占比

30.35%，较上月底上涨 0.02%。5 月以来，消息政策面偏空为主，业者避险情绪

浓厚，社会柴油库容率有所降低。 

 

2. 美国国务院表示，美国对与伊朗相关的航运网络实施新一轮制裁。伊朗

非法出售石油为伊朗武器和胡塞武装的袭击提供了资金。将继续对伊朗极限施

压。 

 

【金属期货】 

 

1. 据 Mysteel 数据显示，矿端报价维持坚挺。上周镍铁价格下调至 950-

955 元/镍（到厂含税），周内多单镍铁成交新低价落地，镍铁议价空间下移。

铁厂成本倒挂加剧，暂停报价，多持悲观情绪，观望为主。 

 

2. A 股光伏板块，特别是硅料板块出现大涨，这或是由于硅料板块的“收

储”传闻。有市场声音称，行业正在进行减产保供，行业巨头酝酿大的“收储

计划”。每日经济新闻记者以记者或投资者身份向相关企业高管、投资者热线

进行求证核实，受访高管或投资者接线专员表示，没有听说过硅料头部企业有

硅料“收储计划”，也不知道这一传闻是从何种口径流入市场。但受访者不约

而同地提到现在硅料产能的供需博弈状况，头部硅料企业的产能利用率有的在

20%到 30%之间，有的比 30%多一点。 
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3. 据 SMM 了解，刚果（金）至亚洲的锡精矿运输周期通常为 4-6 周，5 月

9日发出的首批货物预计 6月才能进入冶炼环节，短期内现货市场仍面临库存紧

张压力。同时复产消息可能抑制此前因地缘风险推升的投机情绪，进而抑制沪

锡价格上行。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据 Mysteel，唐山市场主流钢厂、邢台地区部分钢厂计划对湿熄焦炭价

格下调 50元/吨、干熄焦下调 55元/吨，2025年 5月 16日零点执行。 

 

2. 据中钢协，5月上旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 850万吨，环比

减少 35 万吨，下降 4.0%，库存降幅略有收窄；比年初增加 191 万吨，上升

29.0%；比上年同期减少 305万吨，下降 26.4%。 

 

3. 据 Mysteel，内蒙古乌兰察布某合金厂近日减产 2台 33000KVA 硅锰合金

矿热炉，预计影响日产量 400吨左右；重庆某大型硅锰企业从 2025年 5月 12日

12时起停产两台矿热炉，复产时间待定，影响日产 400吨。 

 

4. 据巴西海关数据统计，2025 年 4 月巴西锰矿出口总量 6.66 万吨，环比

增加 152.99%，同比增加 23.68%。其中出口至中国的锰矿 6.38 万吨，环比增加

2418.44%，同比增加 245.28%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，5月 12日，马托格罗索州农业经济研究所（IMEA）公布，

马托格罗索州 5月 5日—5月 9日当周大豆压榨利润为 612.80雷亚尔/吨，此前

一周为 623.09 雷亚尔/吨。当周，该州豆粕价格为 1690.10 雷亚尔/吨，豆油价

格为 5735.94 雷亚尔/吨。 
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2. 据了解，5 月份以来，我国进口巴西大豆陆续通关入厂，油厂开机率快

速回升，预期本周全国主要油厂大豆压榨量 195万吨，5月中下旬周度压榨量有

望回升至 200万吨以上，国内豆粕、豆油库存将逐步回升。 

 

3. 大宗商品交易商路易达孚（Louis Dreyfus）表示，糖市 2025/2026 年

度料出现 40 万吨的供应过剩，因印度产出增加将抵消巴西产量下降的影响，而

2024/2025年度料存在 520万吨的供需缺口。 

 

4. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 5 月 1-10 日棕榈油出口量

为 302908 吨，较上月同期出口的 301113 吨增加 0.6%。 

 

5. 5 月 13 日，国家粮食交易中心计划拍卖 427885 吨进口大豆，实际成交

数量为 151064 吨，成交标的主要分布在辽宁，山东。江苏，河北地区有少量成

交。本次成交均价为 3643元/吨，成交率为 35.3%。 

 

6. 南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 5 月 1-10 日

马来西亚棕榈油单产增加 20.2%，出油率增加 0.4%，产量增加 22.31%。 

 

7. 据马来西亚棕榈油局 MPOB，马来西亚 4月棕榈油出口为 1102266吨，环

比增长 9.62%。马来西亚 4 月棕榈油产量为 1685962 吨，环比增长 21.52%。马

来西亚 4月棕榈油库存量为 1865537吨，环比增长 19.37%。 

 

8. 据 Wind 数据，截至 5 月 13 日，全国豆油港口库存为 62.5 万吨，上周

同期为 61.9万吨，环比增加 0.6万吨。 

 

9. 据欧盟委员会，截至 5月 11日，欧盟 2024/25年棕榈油进口量为 247万

吨，而去年同期为 303 万吨。欧盟 2024/25 年度大豆进口量为 1218 万吨，而去

年为 1128 万吨。 
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10. 巴西蔗糖行业协会（Unica）公布数据显示，巴西中南部地区 4月下半

月甘蔗压榨量为 1772.5 万吨，去年同期为 3499.8 万吨，同比下降 49.35%；糖

产量为 85.6万吨，去年同期为 185.3万吨，同比下降 53.79%。 

 

11. 咨询机构 StoneX表示，巴西中南部 2025/26年度糖产量预计为 4180万

吨，较 2024/25 年度的 4020 万吨有所增加。甘蔗分配比例增加用于制糖以及糖

厂产能的提升，是巴西糖产量增加的主要因素。 

 

金融市场 

 

➢ 商品 

 

1、国际油价大幅走高，美油主力合约收涨 2.71%，报 63.63美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 2.43%，报 66.54美元/桶。高盛预计布伦特/WTI原油价格在 2025

年剩余时间内有上行风险，同时 API 原油库存意外增加 428.7 万桶，市场关注

供需平衡变化。 

2、国内商品期货夜盘收盘普遍上涨，能源化工品表现强劲，苯乙烯涨 3.78%，

乙二醇涨 3.31%，PTA 涨 3.25%，丁二烯橡胶涨 2.97%，短纤涨 2.7%，低硫燃料

油涨 2.37%，原油涨 1.7%。黑色系全线上涨，铁矿石涨近 1%。农产品涨跌不一。

基本金属全线上涨，氧化铝涨 1.69%，沪锌涨 1.57%，沪铜涨 0.99%。沪金涨

0.36%，沪银涨 0.40%。 

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.82%报 3254.50 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.43%报 33.09 美元/盎司。全球贸易模式变化和经济不确定

性增加了市场对避险资产的需求。通胀压力和美元波动性使贵金属的价值进一

步突出。 

4、伦敦基本金属全线上涨，LME 期锌涨 1.93%报 2720.50 美元/吨，LME 期铅涨

1.40%报 1993.00 美元/吨，LME 期铜涨 1.29%报 9624.50 美元/吨，LME 期镍涨

1.25%报 15745.00 美元/吨，LME 期铝涨 0.95%报 2493.50 美元/吨，LME 期锡涨

0.69%报 32650.00 美元/吨。 
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5、上周美国 API原油库存增加 428.7万桶，预期减少 196万桶，前值减少 449.4

万桶。 

 

➢ 债券 

 

1、国内债市方面，国债期货多数上扬，30 年期主力合约涨 0.13%。银行间主要

利率债收益率回落，30 年期国债活跃券收益率下行超 2bp。交易员表示，关税

战暂缓的冲击快速释放，加之降准降息兑现后，资金面持续宽松，债市持续调

整动能仍受限。央行开展 1800亿元 7天期逆回购操作，单日净回笼 2250亿元。 

2、美国智库两党政策中心推迟对美国债务大限日的预期，最新预测为，假如国

会未能暂停或提高债务上限，则所谓的“X 日”会在 8 月至 10 月初之间。原因

是 4月税收收入强于预期，为财政部的现金余额提供了短期支撑。 

3、美债收益率普遍下跌，2年期美债收益率跌 1.23个基点报 3.996%，3年期美

债收益率跌 2.24个基点报 3.984%，5年期美债收益率跌 1.75个基点报 4.094%，

10 年期美债收益率跌 0.59 个基点报 4.465%，30 年期美债收益率跌 0.1 个基点

报 4.905%。 

4、欧债收益率普涨，英国 10 年期国债收益率涨 2.7 个基点报 4.667%，法国 10

年期国债收益率涨 2.7个基点报 3.351%，德国 10年期国债收益率涨 3.1个基点

报 2.677%，意大利 10 年期国债收益率涨 2.2 个基点报 3.696%，西班牙 10 年期

国债收益率涨 2.5 个基点报 3.295%。 

 

➢ 外汇 

 

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2724，较上一交易日跌 74 个基点，

夜盘收报 7.2720。人民币对美元中间价报 7.1693，调升 5个基点。 
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