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冠通期货热点评论 

--伊朗核协议或将签署，原油大幅下跌 

发布时间：2025 年 5 月 15 日 

 

 事件： 

据 NBC 新闻报道，伊朗最高领袖高级顾问 Ali Shamkhani 表示，伊朗准备在

特定条件下与特朗普签署核协议，以换取解除经济制裁。如果伊朗签署核协议，

那么美国对于伊朗原油的制裁将解除，伊朗原油供应将冲击原油市场。国内外原

油价格大跌。 

 点评： 

1、 伊朗核协议或将签署 

据 NBC 新闻报道，伊朗最高领袖高级顾问 Ali Shamkhani 表示，伊朗准备在

特定条件下与特朗普签署核协议，以换取解除经济制裁。Ali Shamkhani 表示，

伊朗将承诺永远不制造核武器，销毁可用于武器化的高浓缩铀库存，同意仅将铀

浓缩至民用所需的较低水平，并允许国际核查人员监督这一过程，以换取立即解

除对伊朗的所有经济制裁。 

美国的诉求是伊朗不能获得核武器，伊朗的表达是必须拥有使用民用核技术

的能力。美国在谈判期间，不断加大伊朗的制裁，包括制裁购买伊朗原油的买家

（如一些山东地炼）、为伊朗原油进口服务的港口（如山东东营港某码头）等。

而伊朗仍然愿意谈判，对于最新的第四轮美伊间接谈判，伊朗称最新核谈“艰难

但富有成效”，美方称新一轮会谈有望很快举行。另外，沙特外交大臣表示沙特

全力支持美伊核谈判，并希望取得积极成果。可以看出伊朗核协议有望达成，这

样美国对于伊朗原油的制裁将解除，伊朗原油供应将冲击原油市场。 

2、原油行情展望 

在 5月 6日，原油价格跌至前低附近后，宏观情绪改善加之美国持续加强制

裁从事伊朗石油贸易的实体，原油价格反弹，但伊朗核协议或将签署，加之 OPEC+
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增产步伐加快，美国原油库存超预期增加，原油价格迎来阻力位，原油仍有下行

压力。 
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数据来源： Wind  冠通研究 
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