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【冠通研究】 

需求转弱，盘面承压 

制作日期：2025年 5月 23 日  

【策略分析】 

沪铜今日低开低走日内承压。艾芬豪报告刚果地震造成卡库拉铜矿部分矿区暂停生

产，自由港报告去年因火灾停产的马尼亚炼厂将在 6月底投产，预计将在 12月达到满负

荷，南非出现港口工会罢工，关注后续是否对铜发货造成影响。世界金属统计局(WBMS)

最新数据报告显示,2025年 3月，全球精炼铜产量为 251.35万吨,消费量为 249.3 万

吨，供应过剩 2.05 万吨。供给端，截止 5月 19日，现货粗炼费(TC)-43.03美元/千

吨，现货精炼费(RC)-4.30美分/磅，冶炼厂加工费负值扩大有所放缓，由于附产品的利

润弥补，实质性减产尚未推进。目前对铜供应端的压力维持在预期偏紧，精废价差目前

在合理水平，废铜 4月进口量环比上行，随着废铜制杆开工率出现下移，预计后续废铜

进口量季节性走弱;库存端，上期所铜库存累库后又出现快速去库，但目前看后续去化能

力有限，虹吸铜效应下，美铜依然继续大幅增加库存。需求端，下游需求边际放缓，终

端动能减弱。截至 2025年 3月，电解铜表观消费 137.24万吨，相比上月涨跌+9.38 万

吨，涨跌幅 7.34%。五月进入需求淡季阶段，预计表观消费量减少。整体来说，美债问

题带来市场风险偏紧格局，供应端过剩压力显现，进入五月需求端走弱，进入刚需采买

的节奏，高价货接受力度不足，铜价承压运行。 

 

资料来源：同花顺期货通（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：低开低走低震荡收跌。报收于 77790，前二十名多单量 113268 手，

+3397手；空单量 95711手，-177手。 

现货方面：今日华东现货升贴水 165元/吨，华南现货升贴水 220元/吨。2025

年 5月 22日，LME 官方价 9461美元/吨，现货升贴水 32美元/吨。 

  

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 5 月 19 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-43.03 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-4.30美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存3.34万吨，较上期-0.17万吨。截至5月22日，上海

保税区铜库存5.97万吨，较上期减少1.01万吨。LME铜库存16.65万吨，较上期

小幅减少2300吨。COMEX铜库存17.46万短吨，较上期增加1584短吨。 

   

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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