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【冠通研究】 

铜关税扰动，行情或获得支撑 

制作日期：2025年 6月 3日  

【策略分析】 

沪铜今日高开低走小幅收跌。特朗普政府近期宣布将钢铁及铝进口关税翻倍至

50%，并同步启动对铜进口的《232条款》调查，引发市场对铜关税政策落地的强烈预

期。5月份，制造业采购经理指数（PMI）比上月上升 0.5个百分点，综合 PMI产出指数

比上月上升 0.2个百分点，主要指标回升向好，我国经济总体产出保持扩张。供给方面

保持偏紧预期，截止 5月 30日，我国现货粗炼费(TC)-43.45 美元/干吨，RC费用-4.34

美分/磅，TC/RC费用依然处于负值，但下滑幅度明显放缓，利润负值状态下，市场偏紧

预期依然存在。4 月精炼铜(电解铜)产量 125.4万吨，同比增加 9%;进口精炼铜数量

30.02万吨，同比降低 11.97%，国内精炼铜产量维持高位，同比增速大幅增加，位于历

年同期高位水平，目前市场对铜供应紧张预期尚未兑现，实质供应尚未减弱。需求方

面，国内 PMI数据向好，并且淡季需求韧性强，对铜价提供支撑。国内上期所库存五月

底以来继续去化，印证下游出口及需求力度。关税政策反复，经济不确定性强，目前铜

关税预期增强，若后续逐渐明朗，可能带来市场对供应偏紧的预期，利好铜价，目前铜

依然在震荡区间内，关注铜后续的关税政策及下游需求韧性。 

 

资料来源：同花顺期货通（日线图表）
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【期现行情】 

期货方面：高开高走低震荡收跌。报收于 77650，前二十名多单量 119553 手，

+6123手；空单量 126122手，+6221手。 

现货方面：今日华东现货升贴水 185元/吨，华南现货升贴水-60 元/吨。2025

年 6月 2日，LME 官方价 9600美元/吨，现货升贴水 55美元/吨。 

  

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 5 月 30 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-43.45 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-4.34美分/磅。 
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数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存3.14万吨，较上期-2724吨。截至5月29日，上海保

税区铜库存5.20万吨，较上期减少0.19万吨。LME铜库存14.39万吨，较上期小

幅减少4600吨。COMEX铜库存18.26万短吨，较上期增加1997短吨。 

   

  

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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