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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 周三夜盘收盘，国内期货主力合约涨跌互现，焦煤涨超 4%，沪锡、甲醇涨超

1%。跌幅方面，氧化铝、豆粕、纯碱、豆二、菜粕、纸浆、沥青、燃料油跌超

1%。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 1.34%报 3397.50 美元/盎司，

COMEX白银期货跌 0.09%报 39.52美元/盎司。 

 

3. 国际油价窄幅震荡，美油主力合约收涨 0.17%，报 65.42美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 0.10%，报 68.66美元/桶。 

 

4. 伦敦基本金属收盘多数上涨，LME期锡涨 2.48%报 34750.00美元/吨，LME期

铅涨 0.87%报 2028.50 美元/吨，LME期铜涨 0.14%报 9933.50美元/吨。 

 

5. 国际农产品期货多数下跌，美大豆跌 0.30%，美玉米跌 0.06%，美豆油涨

0.87%，美豆粕跌 0.61%，美小麦跌 1.55%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 7月 23日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开企业座谈会，围绕科学编制

“十五五”规划，听取关于国企民企协同发展的意见建议。郑栅洁表示，国家

发展改革委将健全国企民企协同发展的体制机制，推动整治内卷式竞争、拓展

产业链供应链合作、促进科技创新、完善公司治理和国际化经营服务等，促进

各种所有制经济优势互补、共同发展，进一步增强经济发展活力和产业竞争力。 

 

2. 国家能源局数据显示，截至 6 月底，全国累计发电装机容量 36.5 亿千瓦，

同比增长 18.7%。其中，太阳能发电装机容量 11.0 亿千瓦，同比增长 54.2%；

风电装机容量 5.7 亿千瓦，同比增长 22.7%。1-6 月份，全国发电设备累计平均

利用 1504 小时，比上年同期降低 162小时。 

 

3. 据商务部，有记者问：6 月上旬，中美双方在英国伦敦举行经贸会谈，达成

了伦敦框架。近期有消息称，中美双方很快将举行下一轮经贸会谈。请问商务

部是否有最新消息？答：经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总

理何立峰将于 7 月 27 日至 30 日赴瑞典与美方举行经贸会谈。中美双方将按照

两国元首 6 月 5 日通话重要共识，发挥好中美经贸磋商机制作用，本着相互尊

重、和平共处、合作共赢的原则，继续就彼此关心的经贸问题开展磋商。 

 

4. “美联储传声筒”NickTimiraos表示，特朗普说，如果美联储降低短期利率，

美国的利息支出将每年减少 1 万亿美元。美国在 2024 年的利息支出上花费了

1.1万亿美元，因此这种说法几乎不可能是真的。 

 

5. 美国众议院议长约翰逊表示，他对美联储主席鲍威尔“感到失望”，此前美

国总统特朗普因对高利率感到不满而持续抨击这位美联储主席。而当被问及他

是否会支持特朗普解雇鲍威尔时，约翰逊表示，他不清楚是否有法律权力可以

罢免美联储主席。 
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6. 特朗普：将对大部分国家征收 15%至 50%的简单关税。如果能说服主要国家

对美国开放市场，将始终愿意放弃关税条款。 

 

7. 当地时间 23 日，俄土乌三方代表均已抵达伊斯坦布尔契拉昂宫，准备展开

第三轮俄乌直接谈判。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截至 2025年7月 23日，中国甲醇港口库存总量在 72.58万吨，

较上一期数据减少 6.44 万吨。其中，华东地区去库，库存减少 8.70 万吨；华

南地区累库，库存增加 2.26 万吨。本周甲醇港口库存计划外去库，卸货速度大

幅不及预期，周期内外轮显性卸货仅 9.20 万吨，宁波进船速度缓慢拖拽卸货情

况。江浙一带提货及消费情况淡稳，卸货不及预期下华东明显去库。 

 

2. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 7 月 21 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 2052.5 万桶，较一周前增加 97.1 万桶。其中轻质

馏分油库存增加 59.7万桶至 798.5万桶，中质馏分油库存减少 39.3万桶至 220

万桶，重质残渣燃料油库存增加 76.7万桶至 1034万桶。 

 

3. EIA报告：07月 18日当周美国原油出口增加 33.7万桶/日至 385.5万桶/日。

除却战略储备的商业原油库存减少 316.9 万桶至 4.19 亿桶，降幅 0.75%。美国

原油产品四周平均供应量为 2057.6万桶/日，较去年同期增加 0.01%。 

 

【金属期货】 

 

1. 中国有色金属工业协会锂业分会发文介绍 2025 年 6 月及上半年锂行业运行

情况。2025 年 6 月，碳酸锂产量上升，氢氧化锂产量基本持平。需求端，新能

源汽车产销延续快速增长态势，动力电池装机量同比增长。上半年部分企业停

产检修，同时部分企业逐步加大产量，总体来看，锂盐产量保持平稳。产品价

格下行导致企业销售意愿降低，企业库存有所上升。需求端，动力电池和新能
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源车产销保持高速增长，磷酸铁锂装车量占比继续增加，新能源车零售渗透率

持续增长。 

 

2. 广期所公告，自 2025年 7月 25日结算时起，工业硅期货合约涨跌停板幅度

调整为 8%，投机交易保证金标准调整为 10%，套期保值交易保证金标准调整为

9%。工业硅期货 SI2509 合约的交易手续费标准调整为成交金额的万分之二点五，

日内平今仓交易手续费标准调整为成交金额的万分之二点五；多晶硅期货

PS2509 合约的交易手续费标准调整为成交金额的万分之四，日内平今仓交易手

续费标准调整为成交金额的万分之四；碳酸锂期货 LC2509 合约的交易手续费标

准调整为成交金额的万分之一点六，日内平今仓交易手续费标准调整为成交金

额的万分之一点六。非期货公司会员或者客户在工业硅期货 SI2509 合约上单日

开仓量不得超过 3000 手，非期货公司会员或者客户在多晶硅期货 PS2509 合约

上单日开仓量不得超过 3000手。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据央广网，7月 22日下午，一则国家能源局综合司发布的促进煤炭供应平稳

有序的通知在网上流传。通知显示，今年以来，全国煤炭供需形势总体宽松，

价格持续下行，部分煤矿企业“以量补价”，超公告产能组织生产，严重扰乱

煤炭市场秩序。为规范煤矿企业生产行为，促进煤炭供应平稳有序，国家能源

局拟于近期在重点产煤省(区)组织开展煤矿生产情况核查工作。23 日上午，从

国家能源局的多个渠道确认，该通知属实。据知情人士介绍，该文件是由煤炭

司主导负责。 

 

2. 据 Mysteel，23 日榆林区域国有大矿正常生产，民营煤矿部分停产，库存中

位。坑口拉运车辆较昨日开始增多。目前终端库存多数处于高位，主要以刚需

补库为主。由于当下已入伏，火电机组负荷有所提升，但新能源发电的补充导

致火电负荷并未大幅提升，加之电厂库存仍高于往年同期，且港口库存高位，

电煤价格支撑较弱，榆林煤价预计震荡运行。 

 

3. 据世界钢铁协会，2025年 6月，中国钢铁产量 8320万吨，同比减少 9.2%。

印度钢铁产量 1360 万吨，同比增加 13.3%。美国钢铁产量 690 万吨，同比增加
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4.6%。日本钢铁产量 672 万吨，同比减少 4.4%。俄罗斯钢铁产量 560 万吨，同

比减少 7.4%。韩国钢铁产量 504 万吨，同比减少 1.8%。土耳其钢铁产量 288 万

吨，同比减少 3.5%。巴西钢铁产量 284 万吨，同比减少 0.5%。德国钢铁产量

268万吨，同比减少 15.9%。伊朗钢铁产量 220万吨，同比减少 15.5%。 

 

4. 据大商所，近期焦煤等品种价格波动较大。请各会员单位关注市场动态，加

强风险管理，引导市场参与者理性合规交易。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据财联社，从多个信源获悉，为加快推进生猪产业转型升级，提升全产业链

协同发展水平，农业农村部畜牧兽医局拟于 7 月 23 日在北京召开推动生猪产业

高质量发展座谈会，会议邀请牧原、新希望、正大、德康、双汇等头部企业参

会。会议将分析研判生猪生产形势，围绕全产业链高质量发展，听取企业、主

产省份、专家和行业协会意见，提出推动产业高质量发展的措施建议。 

 

2. LESG 最新报告显示，将 2025/26 年度巴西甘蔗产量预估下调至 6.61 亿吨，

较前次预测微降不足 1%，其中中南部地区 6.06亿吨，主要反映单产下滑及 6月

下旬产量加速萎缩。未来 15 天预报显示，巴西全境气温波动幅度温和，偏离正

常值不超过 4°C；中南部甘蔗带干旱态势将持续（降水量较正常值少 10-30 毫

米），此天气条件或有利于田间作业，助力糖厂追补部分落后的收割与压榨进

度。 

 

3. 印度尼西亚棕榈油协会（GAPKI）周三数据显示，受出口激增影响，印尼 5

月棕榈油库存环比下降 4.27%至 290 万吨。作为全球最大棕榈油生产国，印尼 5

月棕榈油及精炼产品出口量达 266万吨，较 4月飙升近 50%，同比增幅达 35.64%，

主要受印度和中国需求增长推动。5月毛棕榈油产量为 417万吨，虽低于 4月的

448万吨，但较去年同期增长 7.2%。 

 

4. 据加拿大农业及农业食品部（AAFC），本周发布的 7月供需报告对关键数据

进行了调整。AAFC 采纳了加拿大统计局最新公布的 2024/25 年度油菜籽产量数

据，将产量预估大幅上调至约 1919 万吨，此前预测仅为 1785 万吨。同时，旧
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作油菜籽出口预期也被调高至 950 万吨。展望 2025/26 年度，AAFC 将油菜籽产

量预估下调 20 万吨至 1780 万吨，基于 2.08 吨/公顷的单产测算，低于上年的

2.17吨/公顷。 

 

5. 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 7 月 1-20 日棕榈油

产量预估较上月同期增加 11.24%，其中马来半岛增加 18.95%，沙巴减少 0.14%，

沙捞越增加 0.41%，马来东部增加 0.01%。 

 

6. 农业农村部部党组书记、部长韩俊表示，要严格落实产能调控举措，合理淘

汰能繁母猪，适当调减能繁母猪存栏，减少二次育肥，控制肥猪出栏体重，严

控新增产能。要深入开展养殖业节粮行动，大力推广低蛋白日粮技术，持续推

进豆粕减量替代。 

 

7. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，7 月 20日至 7月

26 日期间，巴西大豆出口量为 281.07 万吨，上周为 308.76 万吨；豆粕出口量

为 53.17 万吨，上周为 56.62 万吨；玉米出口量为 152.12 万吨，上周为 62.77

万吨。 

 

8.据外媒调查的预期值，截至 7 月 17 日当周，预计美国 2024/25 市场年度大豆

出口净销售介于 10-35万吨，2025/26市场年度大豆出口净销售 25-50万吨。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、周三 A 股冲高回落，上证指数 3600 点得而复失，全天超 4000 股下跌，雅江

水电站概念分歧加剧，中国能建炸板，算力、医药走强。截至收盘，上证指数

涨 0.01%报 3582.3 点，深证成指跌 0.37%，创业板指跌 0.01%，市场成交额 1.9

万亿元。 
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2、香港恒生指数收盘涨 1.62%报 25538.07 点，恒生科技指数涨 2.48%，恒生中

国企业指数涨 1.82%。腾讯控股涨近 5%，市值再度站上 5万亿港元创 4年新高。

南向资金净卖出 13.2 亿港元，腾讯控股、美团、小米集团均遭净卖出 10 亿港

元左右。 

 

3、近期，A 股主要指数连续上涨，融资资金加速流入市场。截至 7 月 22 日，A

股市场融资余额达到 19196.13 亿元，续创 4 月以来新高，较上个交易日增加

150.48 亿元，已连续两个交易日增加超 150 亿元。融资资金成为 A 股市场重要

增量资金来源。 

 

4、据证券时报，A 股市场强势格局持续演绎。7 月 23 日尾盘虽出现一定波动，

但当天盘中多个主要市场指数仍然创出阶段新高。业内专家受访时表示，2024

年以来 A 股呈现激烈波动、趋势收敛的特征，显示资金博弈激烈，市场情绪主

导短期定价。从中期的维度看，A 股定价的有效性逐步显现。展望后市，市场

乐观趋势预计仍将延续。 

 

5、上交所举办上海市人工智能产业链企业座谈会表示，将以人工智能等前沿科

技领域为战略支点，进一步强化优质科技企业全生命周期、全产品线、全业务

链条培育和服务，加快推动典型案例早日落地。 

 

6、有消息称迈瑞医疗正在考虑在香港第二次上市，预计筹集至少 10 亿美元资

金。对此，迈瑞医疗回应称，以官方发布的信息为准。 

 

➢ 产业 

 

1、16家中央企业与西藏自治区签署 75个产业项目投资协议，投资额达 3175.37

亿元。项目主要集中于清洁能源、绿色矿产、电力通信等重点领域。 

 

2、农业农村部召开推动生猪产业高质量发展座谈会指出，当前，生猪产业面临

产能阶段性偏高、生产和价格波动风险大等问题。要严格落实产能调控举措，
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合理淘汰能繁母猪，适当调减能繁母猪存栏，减少二次育肥，控制肥猪出栏体

重，严控新增产能。 

 

3、公安部交管局局长王强表示，目前我国市场上销售的汽车搭载的“智驾”系

统都不具备“自动驾驶”功能。这些“智驾”系统都还暂时停留在辅助驾驶阶

段，驾驶人才是最终的责任主体。公安机关将会同有关部门进一步加强规范管

理。 

 

4、科技部发布《驾驶自动化技术研发伦理指引》强调，在面对不可避免的交通

事故或极端行车环境时，应确保驾驶自动化系统能高度尊重生命，积极寻求有

效应对方法最大限度降低对人的伤害。相关主体在发布研究成果时应坚持客观

准确、实事求是，不得虚假宣传。 

 

5、住建部数据显示，1-6 月份，全国新开工改造城镇老旧小区 1.65 万个，河

北、辽宁、重庆、黑龙江、上海、福建等 6 个地区开工率超过 80%。2025 年，

全国计划新开工改造城镇老旧小区 2.5万个。 

 

6、北京、上海、广州、深圳、杭州五地携手建立不动产登记“跨省通办”机制，

首批涵盖新建商品房转移登记、抵押权首次登记、企业间存量非住宅转移登记

等 16项高频不动产登记业务。 

 

7、国家能源局公布，截至 6 月底，全国累计发电装机容量 36.5 亿千瓦，同比

增长 18.7%。其中，太阳能发电装机容量 11 亿千瓦，增长 54.2%；风电装机容

量 5.7亿千瓦，增长 22.7%。 

 

➢ 海外 

 

1、日美关税谈判达成协议。美方对日本实施的“对等关税”税率将从 25%下调

至 15%，日本将在现行的“最低准入制度”下增加美国大米的进口量。该协议

还包括日本向美国投资 5500 亿美元的承诺。美国白宫表示，美日投资协议将重
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点关注半导体设计和制造、天然气和新造船厂。日本将购买价值 80 亿美元的美

国商品，包括玉米、大豆、化肥、生物乙醇和可持续航空燃料。 

 

2、美国总统特朗普表示，将对世界其他大部分国家征收 15%至 50%的简单关税。

特朗普还说，美国正在与欧盟进行认真谈判，如果他们同意向美国企业开放，

美国将允许他们支付较低的关税。 

 

3、欧盟与美国正朝着达成协议的方向迈进，该协议将对大多数产品设定 15%的

关税税率。欧盟成员国可能准备接受 15%的关税，且欧盟官员正推动将这一税

率涵盖汽车等行业。欧盟将继续准备一项可能高达 930亿欧元、最高税率 30%的

报复性关税方案，以防在 8月 1日前无法达成协议。 

 

4、特朗普政府发布了《AI 行动计划》，旨在通过放宽监管和扩大数据中心能

源供应，来加速美国人工智能的发展，并在新发布的指导方针中建议，暂停对

那些对新兴技术施加过多规定的州的资金支持。 

 

5、日本央行副行长内田真一表示，美日贸易协议提高了日本经济表现符合央行

预测的可能性，但经济仍面临“极高”的不确定性，当前并没有立即上调基准

利率的迫切需要。 

 

6、日本执政党自民党多名高层透露，鉴于在参院选举中惨败，日本首相石破茂

基本决定将在 8 月做出是否辞职的最后判断。但石破茂在与该党最高顾问麻生

太郎和前首相会谈后，再度表示有意继续执政。 

 

7、美国总统特朗普批评美联储理事会缺乏“勇气”，称其“应该采取行动”降

低利率，并再次呼吁将利率下调三个百分点。美国财长贝森特表示，“不急于”

确定美联储主席鲍威尔的继任者，候选人可能来自现任美联储理事会成员或地

区联储主席。 

 

8、知情人士透露，特朗普政府正在起草一项动议，以推翻美国环保署 2009 年

公布的“温室气体对环境及人类健康有害”的结论。 
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9、印度和英国将在周四印度总理莫迪访问英国期间签署自由贸易协定，新德里

将放宽对英国威士忌、汽车和部分食品的关税，英国将对印度纺织品和电动汽

车提供免税准入。 

 

10、美国全国地产经纪商协会（NAR）报告显示，6 月二手房成交量下降 2.7%，

至折合年率 393 万套，创九个月低点。二手房售价中值同比增长 2%，至 43.53

万美元。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 1.14%，标普 500 指数涨 0.78%，纳指涨

0.61%。默克涨近 3%，联合健康集团涨超 2%，领涨道指。万得美国科技七巨头

指数涨 0.67%，英伟达涨超 2%，脸书涨逾 1%。中概股多数上涨，脑再生、小马

智行涨超 8%。标普 500 与纳指创收盘新高。美日达成贸易协议，使市场对美国

在 8月 1日关税最后期限前达成更多贸易协议的预期升温。 

 

2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 0.83%，法国 CAC40 指数涨

1.37%，英国富时 100 指数涨 0.42%。欧股上涨主要受美日达成贸易协议提振，

市场对美欧可能降低汽车关税的预期增强，带动汽车股及整体市场情绪回暖。 

 

3、亚太主要股指收盘多数走高，日经 225指数大涨 3.51%报 41171.32点，升至

去年 7月以来高位；东证指数收报 2926.38点，涨 3.18%。随着日美关税谈判达

成协议，有关美国关税政策的前景不确定性减退。 

 

4、特斯拉第二季度调整后每股收益 0.4 美元，预期 0.42 美元；营收 225 亿美

元，预期 226.4 亿美元；净利润 11.72 亿美元，预期 11.21 亿美元。毛利润率

17.2%，预期 16.5%。二季度自由现金流（FCF）为 1.46亿美元，预期 7.60亿美

元，一季度为 6.64亿美元。2025年发布新车型的那些计划仍然处于正轨之上。

计划 2026 年量产 Cybercab。特斯拉美股盘后股价小幅下跌。 
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5、谷歌第二季度每股收益 2.31 美元，预期 2.17 美元；营收 964.28 亿美元，

预期 939.4 亿美元；净利润 281.96 亿美元，预期 265.63 亿美元。谷歌美股盘

后股价跌超 1%。 

 

6、IBM 二季度每股收益 2.31 美元，预期 2.3 美元；营收 169.8 亿美元，预期

165.9亿美元；净利润 21.94亿美元，预期 21.25亿美元。IBM美股盘后跌超 5%。 

 

7、美国电信巨头 AT&T 发布财报，第二季度营收增长 3.4%至 308 亿美元，调整

后每股收益为 54 美分，均好于市场预期。公司仍预测全年调整后每股收益为

1.97美元至 2.07 美元。 

 

➢ 商品 

 

1、广期所调整工业硅、多晶硅、碳酸锂期货相关合约的涨跌停板幅度、交易保

证金标准、交易手续费标准和交易限额。其中，自 7 月 25 日结算时起，工业硅

期货合约涨跌停板幅度调整为 8%，投机交易保证金标准调整为 10%，套期保值

交易保证金标准调整为 9%。 

 

2、近期反内卷之风吹向煤炭领域，焦煤、焦炭等黑色系商品久违爆发。7 月 23

日，大商所发布市场风险提示函称，近期焦煤等品种价格波动较大。请各会员

单位关注市场动态，加强风险管理，引导市场参与者理性合规交易。 

 

3、据中国有色金属工业协会锂业分会，6 月，碳酸锂产量上升，氢氧化锂产量

基本持平。上半年锂盐产量保持平稳。产品价格下行导致企业销售意愿降低，

企业库存有所上升。 

 

4、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 1.34%报 3397.50 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 0.09%报 39.52 美元/盎司。美日达成重大贸易协议，德国宣

布大规模投资计划，这些因素可能通过汇率渠道影响贵金属市场。 
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5、国际油价窄幅震荡，美油主力合约收涨 0.17%，报 65.42美元/桶；布伦特原

油主力合约涨 0.10%，报 68.66 美元/桶。市场关注美国与亚洲国家贸易谈判进

展，尽管谈判利好提振市场情绪，但 OPEC+增产预期及全球需求担忧仍限制油

价涨幅。 

 

6、伦敦基本金属收盘多数上涨，LME期锡涨 2.48%报 34750.00美元/吨，LME期

铅涨 0.87%报 2028.50 美元/吨，LME 期铜涨 0.14%报 9933.50 美元/吨。市场关

注政策与供需变化。 

 

➢ 债券 

 

1、国内债市现券期货延续弱势，银行间主要利率债中短券收益率上行幅度较大；

国债期货全线收跌，30 年期主力合约跌 0.21%。央行开展 1505 亿元逆回购操作，

净回笼 3696 亿元，资金面明显收敛，存款类机构隔夜回购加权利率一度升近

20bp。交易员称，近期的商品大涨令通胀触底预期有所强化，其影响短期内可

能还会持续，债券走势料仍有反复。 

 

2、今年以来，债券 ETF 步入发展“快车道”，品类日益丰富、规模持续攀升、

旗舰产品涌现。截至 2025 年 7 月 23 日，债券 ETF 产品数量已达 39 只，总规模

突破 5000亿元大关，达到 5076.95亿元，较年初的 1739.73亿元增长了 191.82%。 

 

3、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 4.03个基点报 3.870%，3年期美

债收益率涨 4.74个基点报 3.824%，5年期美债收益率涨 4.22个基点报 3.926%，

10年期美债收益率涨 3.58个基点报 4.380%，30年期美债收益率涨 1.95个基点

报 4.938%。分析认为，美日达成贸易协议后避险需求降温，市场风险偏好回升，

推动资金流出美债，促使收益率上行。 

 

4、由于对政府支出及美日达成贸易协议后的担忧，日本 40 年期国债拍卖需求

创 2011 年以来的最低水平。衡量需求的投标倍数降至 2.127 倍，收益率则升至

创纪录的 3.375%。结果出炉后，日本 10 年期国债收益率升至 2008 年以来最高

水平。 
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➢ 外汇 

 

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1610，较上一交易日上涨 146 个基

点，夜盘收报 7.1547。人民币对美元中间价调升 46 个基点，报 7.1414，创

2024年 11月 6日以来最高。 

 

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.15%报 97.20，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨

0.17%报 1.1774，英镑兑美元涨 0.36%报 1.3582，澳元兑美元涨 0.73%报 0.6603，

美元兑日元跌 0.09%报 146.5185，美元兑加元跌 0.06%报 1.3597，美元兑瑞郎

涨 0.06%报 0.7926。离岸人民币对美元收盘报 7.1520，较上一交易日上涨 185

个基点。 
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