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隔夜夜盘市场走势

1. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.00%报 3392.20 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.51%报 37.90 美元/盎司。

2. 美国库存骤降推高油价，美油主力合约收涨 1.73%，报 62.84 美元/桶；布

伦特原油主力合约涨 1.76%，报 66.95 美元/桶。

3. 伦敦基本金属多数上涨，LME 期锌涨 0.63%报 2786.00 美元/吨，LME 期铝涨

0.53%报 2577.00 美元/吨，LME 期铅涨 0.35%报 1980.50 美元/吨，LME 期铜涨

0.30%报 9721.00 美元/吨，LME 期镍涨 0.26%报 15045.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.22%报 33775.00 美元/吨。

4. 截至 23:00 收盘，国内期货主力合约多数上涨。烧碱涨超 3%，丁二烯橡胶

涨超 2%，铁矿石、液化石油气（LPG）、20 号胶、瓶片、PX 涨超 1%，橡胶、短

纤涨近 1%；跌幅方面，纯碱、沥青小幅下跌。

5. 截至 2:20 收盘，美大豆涨 0.17%，美玉米涨 0.25%，美豆油跌 0.97%，美豆

粕涨 0.52%，美小麦涨 1.44%。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在 3%和 3.5%

不变。

2. 据路透社报道，美国财政部长贝森特当地时间 19 日在接受采访时称，美国

与中国就经贸问题进行了“非常良好的对话”。贝森特说，“我们与中方进行

了非常良好的对话，我预计在 11 月前我们会再次会面。我认为当前工作开展得

很顺利。”

3. 中国证监会期货监管司副司长王颖表示，下一步，中国证监会将围绕强监管

防风险促高质量发展要求，持续做好以下几方面工作：持续丰富产品供给。推

动液化天然气等重要能源品种上市，进一步完善商品指数体系，不断扩大期货

及衍生工具覆盖面。

4. 据《以色列时报》当地时间 20 日报道，以色列国防部长卡茨已批准以军对

加沙北部加沙城的进攻计划。19 日晚，以军总参谋长扎米尔及其他高级军官将

这一计划递交给卡茨。

5. 凯投宏观投资委员会成员 Kevin Thozet 在报告中表示，美国短期利率面临

上升风险。他指出，市场对美联储降息前景过于自信。美国货币市场已计入今

年至少两次降息，反映出市场预期美国经济和通胀将进一步显现放缓迹象。

6. 今日凌晨，美联储公布的 7 月会议纪要显示，7 月会上，几乎全体决策者支

持暂不降息，只有两人反对。纪要体现了，对通胀和就业的风险以及关税对通

胀的影响，联储官员均存在分歧，不过多数还是认为，通胀上升的风险比就业

下行的风险高。多人认为，关税的影响需要一些时间才会全面显现。与会者指

出，在《GENIUS 法案》通过之后，稳定币的使用可能会增加，并可能有助于提
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升支付系统的效率。他们还表示，稳定币可能会推高对其支撑资产的需求，其

中包括美国国债。

【能化期货】

1. 据日本石油协会（PAJ），截至 8月 16 日当周，日本商业原油库存较之前一

周下降 27777 千升，至 11918475 千升。日本汽油库存较之前一周增加 31339 千

升，至 1500799 千升。日本煤油库存较之前一周增加 50424 千升，至 2496963

千升。日本炼油厂的平均开工率为 86.9%，之前一周为 84.4%。

2. 据隆众资讯，截至 2025 年 8 月 20 日，中国甲醇港口库存总量在 107.60 万

吨，较上一期数据增加 5.42 万吨。其中，华东地区累库，库存增加 1.92 万吨；

华南地区累库，库存增加 3.50 万吨。本周甲醇港口库存继续积累，周期内显性

外轮计入 21.63 万吨。

3. 据大阪交易所（OSE）官网数据，截至 2025 年 8 月 10 日，交易所指定仓库

的橡胶（RSS）库存为 3823 吨，较截至 7月 31 日的 4092 吨减少 269 吨。

4. 据隆众资讯，最新数据显示，截至 8月 20 日当周，中国 92 家沥青炼厂产能

利用率为 32.8%，环比下降 2.4%，同期沥青产量为 54.8 万吨，环比下降 6.8%。

5. 截至 8 月 20 日，中国聚丙烯生产企业库存量在 57.23 万吨，较上期下跌

1.52 万吨，环比下跌 2.59%，上游延续去库思路，叠加检修损失量仍高位延续，

因此周内生产企业库存小幅下降。

6. 俄罗斯驻印副贸易代表 Evgeny Griva 表示，即使印度可能面临更高的美国

关税，俄罗斯仍预计印度会继续购买其石油。Griva 周三表示，印度对俄油的

进口可能会维持在当前水平。这一表态正值美印关税紧张局势升级之际。

7. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 8 月 18 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1549.1 万桶，较一周前减少 193.6 万桶，为 2024

年 11 月 25 日最低水平。
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8. EIA 报告显示，截至 8 月 15 日当周，美国除却战略储备的商业原油库存减

少 601.4 万桶至 4.21 亿桶，降幅 1.41%，降幅远超减少 175.9 万桶的市场预期，

降幅录得 2025 年 6 月 13 日当周以来最大。

【金属期货】

1. 据国际铝业协会（IAI），2025 年 7 月份全球原铝产量为 637.3 万吨，去年

同期为 621.7 万吨，前一个月修正值为 617.3 万吨。预计 7 月中国原铝产量为

387 万吨，前一个月修正值为 375.1 万吨。

2. 据一财，在多晶硅环节，有接近与会企业负责人表示：“上周几家硅料企业

‘一把手’已就减产、控开工、控销量等议题达成一致。包括控库存的具体方

式，也已基本达成一致，就看后续如何实施。”

3. 据 SMM 了解，随着上合峰会和国庆活动临近，目前北方地区铅锌矿山暂未受

到炸药管控，但安全检查有所增多，对锌精矿生产暂无直接影响。

4. 世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2025 年 6 月，全球精炼铜

产量为 217.35 万吨，消费量为 212.7 万吨，供应过剩 4.65 万吨。2025 年 1-6

月，全球精炼铜产量为 1304.38 万吨，消费量为 1271.51 万吨，供应过剩

32.87 万吨。2025 年 6 月，全球铜精矿产量为 153.03 万吨。2025 年 1-6 月，

全球铜精矿产量为 895 万吨。

【黑色系期货】

1. 据 SMM，环保限产政策正从供需两端对双焦市场形成影响：一方面，部分焦

企已收到限产通知，后续焦炭现货供应或将进一步收紧；另一方面，月底部分

钢厂也将因环保管控逐步安排检修，且随着检修范围扩大，预计铁水产量或将

出现明显较为明显的下降，进而制约焦炭需求。
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2. 8 月 20 日蒙古国 ETT 公司炼焦煤进行线上竞拍，1/3 焦原煤 A23.5，V33，

S1.1，G70，Mt4.0 起拍价 65 美元/吨，挂牌数量 6.4 万吨全部流拍，以上价格

均不含税。

3. 内蒙古友恒煤炭有限责任公司益民煤矿因存在重大安全隐患，国家矿山安全

监察局内蒙古局监察执法二处对内蒙古友恒煤炭有限责任公司益民煤矿作出责

令停产整顿的行政处罚决定。

【农产品期货】

1. 美国大豆协会当地时间 8月 19 日发文称，“强烈敦促特朗普政府达成协议，

重新开放中国这个对美国大豆至关重要的市场”。声明称，美国大豆种植户正

承受巨大财务压力，“价格持续下跌，与此同时，我们的种植户为农资和设备

支付的费用大幅增加……美国大豆种植户无法承受与我们最大客户的长期贸易

争端”。

2. 美国农场期货杂志旗下 Pro Farmer 公司作物巡查：预计 2025 年内布拉斯加

州玉米单产为 179.50 蒲式耳/英亩，2024 年作物巡查为 173.25 蒲式耳/英亩。

预计 2025 年内布拉斯加州大豆平均结荚数为 1348.31 个，2024 年作物巡查为

1172.48 个。 预计 2025 年印第安那州玉米单产为 193.82 蒲式耳/英亩，2024

年作物巡查为 187.54 蒲式耳/英亩。 预计 2025 年印第安那州大豆平均结荚数

为 1376.59 个，2024 年作物巡查为 1409.02 个。

3. 据国家粮油信息中心，预计 8 月份开机率将延续较高水平，大豆压榨量近

1000 万吨，豆粕产出在 800 万吨左右，高于近三年 8 月月均消费量 770 万吨，

但近期下游提货速度加快，油厂大豆累库节奏有所放缓，预计 8 月份全国主要

油厂豆粕商业库存升至 110 万吨左右，油厂库存压力较大。

4. 马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 8月 1-20 日的棕榈油出口量

为 869780 吨，上月同期为 740394 吨，环比增加 17.5%。船运调查机构 ITS 数

据显示，马来西亚 8 月 1-20 日棕榈油出口量为 929051 吨，较上月同期出口的

817755 吨增加 13.61%。
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5. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向墨西哥出口销售 125741

吨玉米，向哥伦比亚出口销售 10 万吨玉米，于 2025/2026 销售年度交付。美国

玉米的市场年度始于 9月 1日。

金融市场

 金融

1、周三 A股低开高走强势反弹，上证指数再创十年新高。全天近 3700 股飘红，

半导体产业链强势爆发，GPU、服务器、白酒板块领涨，炒股软件、脑机接口、

CRO 概念调整。截至收盘，上证指数涨 1.04%报 3766.21 点，深证成指涨 0.89%，

市场成交额 2.45 万亿元。

2、香港恒生指数涨 0.17%报 25165.94 点，恒生科技指数跌 0.01%，恒生中国企

业指数涨 0.08%，大市成交 2852.86 亿港元。泡泡玛特大涨 12.54%，股价报

316 港元，总市值达到 4244 亿港元，再创历史新高。南向资金大幅净卖出

146.82 亿港元。

3、8 月以来，作为“牛市旗手”的证券板块表现突出，行业指数月内涨幅已经

超过了 7%，板块内 8 只个股月内涨超 10%。从目前披露的半年报来看，券商上

半年业绩也普遍实现了较快增长。行业景气高涨之际，资金纷纷借道 ETF 布局，

近一个月来，跟踪中证全指证券公司指数的证券 ETF 规模增幅已超百亿元。

4、A 股半年报披露进入密集期，上市公司公告中期分红方案也逐渐增多，真金

白银的现金分红成为主流。半年报宣布分红的公司超过 140 家，拟分红总金额

超过千亿元。

5、香港交易所行政总裁陈翊庭透露，自“科企专线”推出以来，港交所一共新

增 50 家 IPO 申请，目前正在排队申请 IPO 的企业高达 230 家。对于 24 小时交

易机制，将结合本地市场实际情况进行研究。另外，港交所今年底还将就调整

港股每手交易单位咨询市场。
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6、香港交易所宣布，自 8 月 25 日上午 9 时起，中国恒大的上市地位将根据

《上市规则》第 6.01A(1)条予以取消。

7、香港交易所第二季收入及其他收益为 72.19 亿港元，同比增长 33%；股东应

占溢利为 44.42 亿港元，同比增长 41%。

8、百度第二季度总营收 327 亿元，同比下降 4%。归属于百度的净利润 73 亿元，

同比增 33%；调整后净利润为 48 亿元，同比下降 35%。AI 新业务收入 100 亿元，

同比增长 34%。

 产业

1、国家税务总局称，相关平台企业已经按照《互联网平台企业涉税信息报送规

定》要求报送基本信息，对于个别尚未报送基本信息的平台企业，税务部门将

开展宣传辅导和约谈提醒。

2、市场监管总局拟对公用事业领域反垄断出台新规，针对不公平高价、拒绝交

易、限定交易、搭售、附加其他不合理交易条件和差别待遇等滥用市场支配地

位行为的考虑因素逐项作出细化。

3、浙江、贵州、吉林等地的多家村镇银行近日宣布将下调存款利率，降幅在

10 至 20 个基点不等。与之形成对比的是，多家银行近期推出了年化利率 2%以

上的大额存单产品。

4、据中国汽车流通协会，7 月份汽车经销商综合库存系数为 1.35，环比下降

4.9%，同比下降 10%，库存水平处于警戒线以下，但高于合理区间。
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 海外

1、美国总统特朗普喊话美联储理事库克，称其必须立即辞职，从而进一步加大

对美联储的施压力度。此前，美国联邦住房金融局（FHFA）局长普尔特指控库

克在两笔抵押贷款中存在欺诈行为，并呼吁司法部对其展开调查。普尔特称，

这些指控让特朗普有了解雇库克的理由。

2、根据向美国政府道德办公室提交的披露文件，自今年 1月就任以来，美国总

统特朗普已经购买了数百笔债券，总价值至少达 1.037 亿美元。

3、美国联邦预算委员会(CRFB)最新预测显示，受税收、支出立法及关税政策影

响，未来十年美国联邦预算赤字将达 22.7 万亿美元，比国会预算办公室(CBO)1

月的预测高出近 1万亿美元。

4、欧洲央行行长拉加德表示，本季度欧元区经济增长可能会放缓，尽管近期与

美国达成的协议降低了不确定性，但全球贸易形势仍不明朗。

5、英国 7 月 CPI 同比涨幅由前值 3.6%升至 3.8%，创 2024 年 1 月以来的最快上

涨步伐。核心 CPI 同比加速至 3.8%，服务业 CPI 涨幅则从 4.7%升至 5%。通胀

加速令英国央行今年再次降息的可能性日益渺茫。

6、日本 7月商品出口同比降 2.6%，创 2021 年 2 月以来的最大降幅，汽车出口

大减 28.4%。其中，对美国出口额减少 10%，连续 4个月减少。

7、韩国政府今年将推出总额为 45.8 万亿韩元的支持计划，重点支持电池、半

导体和关键矿产等关键产业，以增强供应链弹性。

8、新西兰联储将基准利率下调 25 个基点至 3.00%，符合市场预期。尽管该行

上调了通胀预期，但其最新预测显示年内仍有较大概率再进行两次 25 基点的降

息。
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9、印尼央行意外降息 25 个基点，将 7 天逆回购利率下调至 5%，为年内第四次

降息。印尼央行表示，此次降息将有助于稳定印尼盾汇率，并推动经济增长。

10、瑞典央行维持基准利率在 2%不变，符合市场预期。瑞典央行仍预计今年有

一定可能会继续降息。

 国际股市

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨 0.04%，标普 500 指数跌 0.24%，纳指

跌 0.67%。旅行者集团涨超 2%，沃尔玛涨逾 1%，领涨道指。万得美国科技七巨

头指数跌 1.07%，苹果跌近 2%，亚马逊跌逾 1%。中概股涨跌不一，新蛋涨超

23%，迅雷跌逾 7%。投资者正在评估好坏参半的零售商业绩报告。美联储会议

纪要显示内部分歧，大多数 FOMC 委员认为通胀风险甚于就业担忧。

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.6%，法国 CAC40 指数跌

0.08%，英国富时 100 指数涨 1.08%。欧股走势主要受市场对乌克兰和平谈判预

期升温影响，国防板块领跌，而科技股因获利回吐承压，同时美联储政策预期

及经济数据也对市场情绪产生扰动。

3、雅诗兰黛第四财季净销售额 34.1 亿美元，经调整后每股收益为 9 美分，均

高于市场预期。不过，雅诗兰黛对 2026 财年调整后每股收益的预测为 1.9 至

2.1 美元，低于市场预期 2.21 美元。

4、塔吉特第二季度净销售额达 252.1 亿美元，调整后每股收益 2.05 美元，均

高于市场预期。但可比销售额同比下降 1.9%。塔吉特维持全年调整后每股收益

7-9 美元的预期不变。

5、爱奇艺第二季度净亏损 1.34 亿元，去年同期盈利 6870 万元，调整后净利润

大幅下降至 1470 万元。二季度爱奇艺会员服务、广告业务、内容分发三大核心

业务均出现萎缩。
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6、富途控股第二季度营收和利润均实现同比大幅增长，营收同比增长 69.7%至

53.1 亿港元；净利润同比飙升 112.7%至 25.7 亿港元。

 商品

1、证监会期货监管司副司长王颖指出，外部环境不确定因素越多，期货市场独

特作用愈发凸显。证监会将推动液化天然气等重要能源品种上市，进一步完善

商品指数体系，不断扩大期货及衍生工具覆盖面，稳步增加特定品种以及合格

境外投资者可参与交易的境内期货期权品种范围。

2、美国大豆协会主席凯莱布·拉格兰致信美国总统特朗普表示，美国大豆种植

户正面临“极大的”财务压力。随着收获季迅速到来，美国就大豆出口与中国

越晚达成协议，美国豆农受到的冲击就越严重。

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 1.00%报 3392.20 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 1.51%报 37.90 美元/盎司。英国 7 月 CPI 增速超预期，欧洲

通胀数据分化，市场不确定性支撑贵金属表现。

4、美国库存骤降推高油价，美油主力合约收涨 1.73%，报 62.84 美元/桶；布

伦特原油主力合约涨 1.76%，报 66.95 美元/桶。美国原油库存超预期下降

601.4 万桶推动油价上涨，缓解供应过剩担忧。

5、伦敦基本金属多数上涨，LME 期锌涨 0.63%报 2786.00 美元/吨，LME 期铝涨

0.53%报 2577.00 美元/吨，LME 期铅涨 0.35%报 1980.50 美元/吨，LME 期铜涨

0.30%报 9721.00 美元/吨，LME 期镍涨 0.26%报 15045.00 美元/吨，LME 期锡跌

0.22%报 33775.00 美元/吨。美国货币政策的不确定性继续影响着基本金属市场。

 债券

1、股市再度走强压制债市情绪，银行间主要利率债收益率普遍上行 1-2bp 左右；

国债期货多数收跌，30 年期主力合约跌 0.35%；银行“二永债”收益率普遍上
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行。央行开展 6160 亿元逆回购操作，净投放 4975 亿元，加上税期走款基本结

束，流动性紧势有所缓解。

2、财政部将于 8月 27 日在香港特别行政区发行 2025 年第四期人民币国债，发

行规模为 125 亿元。

3、日本证券业协会数据显示，7 月外国投资者买入价值 4795 亿日元的超长期

日本国债，为连续七个月买入。今年前七个月净买入额达 9.2841 万亿日元，是

2004 年有记录以来的同期最高水平。

4、美债收益率多数下跌，2 年期美债收益率涨 0.18 个基点报 3.739%，3 年期

美债收益率跌 0.84 个基点报 3.697%，5 年期美债收益率跌 1.23 个基点报

3.806%，10 年期美债收益率跌 1.94 个基点报 4.287%，30 年期美债收益率跌

1.83 个基点报 4.887%。

 外汇

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1793，较上一交易日上涨 27 个基点，

夜盘收报 7.1770。人民币对美元中间价报 7.1384，较上一交易日调贬 25 个基

点。

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.03%报 98.25，非美货币多数下跌。欧元兑美元涨

0.04%报 1.1651，英镑兑美元跌 0.27%报 1.3456，澳元兑美元跌 0.32%报

0.6434，美元兑日元跌 0.25%报 147.3070，美元兑加元涨 0.05%报 1.3875，美

元兑瑞郎跌 0.45%报 0.8042，离岸人民币对美元上涨 66 个基点报 7.1815。
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