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隔夜夜盘市场走势 

 

1. 截至周五夜盘收盘，国内期货主力合约大面积飘红。焦煤涨超 6%，焦炭、燃

料油涨超 4%，玻璃涨超 3%，铁矿石、丁二烯橡胶涨超 2%，沪银、低硫燃料油

（LU）、纯碱涨近 2%；跌幅方面，豆油小幅下跌。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 1.05%报 3417.20 美元/盎司，

周涨 1.02%，COMEX 白银期货涨 2.10%报 38.88 美元/盎司，周涨 2.38%。 

 

3. 国际油价小幅上涨，美油主力合约收涨 0.39%，报 63.77 美元/桶，周涨

2.89%；布伦特原油主力合约涨 0.21%，报 67.26美元/桶，周涨 2.14%。 

 

4. 伦敦基本金属全线上涨，LME期锌涨1.45%报 2805.50美元/吨，周涨 0.38%；

LME期铝涨1.43%报2622.00美元/吨，周涨0.58%；LME期锡涨1.27%报33845.00

美元/吨，周涨 0.45%；LME 期铅涨 1.12%报 1992.00 美元/吨，周涨 0.53%；LME

期铜涨 0.87%报 9809.00美元/吨，周涨 0.36%；LME期镍涨 0.31%报 14975.00美

元/吨，周跌 1.23%。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

5. 国际农产品期货涨跌不一，美大豆涨 0.21%，美玉米持平，美豆油涨 2.31%，

美豆粕跌 0.66%，美小麦跌 0.42%。 

 

重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 上海航运交易所数据显示，截至 8 月 22 日，上海出口集装箱运价指数（综

合指数）报 1415.36 点，与上期相比跌 44.83 点；中国出口集装箱运价综合指

数报 1174.87 点，与上期相比跌 1.5%。 

 

2. 中国人民银行表示，为保持银行体系流动性充裕，2025 年 8 月 25 日（周

一），中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿

元 MLF操作，期限为 1年期。 

 

3.据央视：李强主持召开国务院常务会议，听取实施大规模设备更新和消费品

以旧换新政策情况汇报。 

 

4. 美国总统特朗普表示，如果美联储理事库克不因涉及房贷欺诈的指控而辞职，

他将解雇库克。“如果她不辞职，我就会解雇她。”特朗普周五对记者说。这

一言论加剧了特朗普对美联储的施压行动。 

 

5. 美联储主席鲍威尔表示，不断“变化”的经济风险让美联储有了更充分的降

息理由。这番言论表明鲍威尔站到了负责制定利率的联邦公开市场委员会中

“鸽派”阵营，也释放出他可能支持美联储在 9 月的下次会议上降息 25 个基点

的信号。 

 

6. 在美联储主席鲍威尔表示，鉴于风险平衡的变化，货币政策可能需要调整后，

交易员增加了对美联储下月降息的押注。交易员现在认为美联储 9 月份降息的

可能性接近 90%，而鲍威尔发表讲话前的可能性约为 75%。 
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7. 证监会制定了《期货公司互联网营销管理暂行规定》，自 2025 年 10月 9日

起实施。其中提及：期货公司不得直接或者间接向第三方机构支付与客户开户

量、交易量、手续费、资金量等期货业务指标挂钩或者变相挂钩的费用。期货

公司应当在公司网站、营业场所等公示手续费收取标准，并不得高于公示标准

收取手续费。 

 

8. 国家能源局 8 月 23 日发布 1-7 月份全国电力工业统计数据。截至 7 月底，

全国累计发电装机容量 36.7亿千瓦，同比增长 18.2%。 

 

9. 鲍威尔“加入”鸽派阵营，为美联储 9 月降息敞开大门。特朗普对此表示，

鲍威尔一年前就应该降息了，现在发出降息信号已经太晚了。 

 

10. 特朗普表示，从其他国家进入美国的家具将被征收关税。加拿大总理卡尼

表示，将取消对美墨加协定涵盖的所有美国商品征收反制关税，决定将于 9月 1

日生效。但对美国汽车、钢铁和铝的关税将暂时维持。 

 

11. 特朗普再划“两周”时间线，可能推高俄乌冲突战场烈度。美国副总统表

示，对俄实施新制裁“并非不可能”。乌总统泽连斯基表示，准备采取措施实

现和平，对俄方信号持审慎态度。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，上周 PVC 社会库存新样本统计环比增加 5.09%至 85.27 万吨，

同比减少 6.50%；其中华东地区在 78.41 万吨，环比增加 5.33%，同比减少

9.91%：华南地区在 6.87万吨，环比增加 2.46%，同比增加 64.69%。 

 

2. 美国财政部最新制裁了两家中国公司，理由是他们为伊朗石油运输提供便利。

中方对此有何评论？毛宁表示，中方一贯坚决反对缺乏国际法依据、没有联合

国安理会授权的非法单边制裁，我们也敦促美方摒弃动辄制裁的错误做法。 
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【金属期货】 

 

1. 据 SMM，安徽地区个别炼厂表示因亏损压力计划本周起停产观望行情动态，

预计本周安徽地区开工率或下滑超 4 个百分点。上周河南、内蒙古地区部分冶

炼企业产量下滑，主因是近期京津冀及附近地区废旧铅酸蓄电池回收业务因大

型活动暂时放缓，加剧原料紧张。 

 

2. 德雷克海峡 7.5 级地震对智利铜矿直接影响有限。根据震中位置判断，此次

地震位于智利主要铜矿产区以北约 2000 公里，且震源深度较浅，预计不会对智

利北部阿塔卡马沙漠地区的铜矿开采和运输造成影响。 

 

3. 中国光伏行业协会发布《关于进一步加强行业自律，共同维护公平竞争、优

胜劣汰的光伏市场秩序的倡议》。倡议提出：企业严格遵守法律法规，坚决抵

制以低于成本的价格开展恶性竞争。 

 

4. 截至 8月 22日，多晶硅（N型致密料）市场均价 47.4元/千克，即期制造成

本约 39.49 元/千克，即期单公斤净利约为 7.92元/千克。 

 

5. 据一财，“产能出清”网传文件获证实，8月 22日，磷酸铁锂行业闭门会在

深圳召开，本次参会方共计 13 人次，其中 3 名为磷酸铁锂材料分会秘书处工作

人员，其余 10家为磷酸铁锂产业链企业。 

 

【黑色系期货】 

 

1. Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14444.20 万吨，环比增加

62.63 万吨；日均疏港量 341.04 万吨，降 5.76 万吨。全国 45 个港口进口铁矿

库存总量 13845.20 万吨，环比增加 25.93 万吨；日均疏港量 325.74 万吨，降

8.93万吨。 
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2. Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 83.36%，环比上周减少 0.23个百分点，

同比去年增加 5.89 个百分点；日均铁水产量 240.75 万吨，环比上周增加 0.09

万吨。 

 

3. 中国钢铁工业协会副会长夏农表示，在国家继续支持产量调控、综合整治

“内卷”政策措施逐步落实落地，特别是钢铁企业更大力度贯彻“三定三不要”

经营原则情况下，钢铁行业将延续平稳向好态势。国内钢材消费近年从近 10 亿

吨降至 8.92亿吨，预计将继续缓慢下降，但 2030年前仍将保持 8 亿吨以上。 

 

4. 澳大利亚皮尔巴拉港口管理局（PPA）数据显示，黑德兰港口 2025 年 7月铁

矿石出口减少至 4596.93 万吨，6 月为 5458.48 万吨；锂辉石精矿出口减少至

11.965万吨，6月为 12.444万吨；锰矿出口增加至 18.16万吨，6月为 15.6302

万吨。 

 

5. 硅锰南方企业开工持续增加，尤其贵州产区复产厂家较多，产量提升较快；

北方开工整体波动不大，投产情绪较为积极。Mysteel统计全国 187家独立硅锰

企业样本开工率为 46.37%，较上周增加 0.62%；日均产量为 30170 吨，环比增

长 590吨，创逾一年来新高。 

 

6. 山东市场主流钢厂对焦炭采购价湿熄上调 50元/吨，干熄上调 55 元/吨；乌

海市场焦炭价格上涨 50/55 元/吨；山东市场部分钢厂对焦炭采购价（捣固焦炭）

上调 55 元/吨，河北市场钢厂对焦炭采购价上调 50/55元/吨。 

 

7. 根据《大连商品交易所标准仓单管理办法》等有关规定，公告如下：物产中

大金属集团有限公司（日照港）焦炭期货标准仓单最大量由 45000 吨扩大至

75000吨，日发货速度由 3000吨/天扩大至 5000吨/天。 

 

8. 据中钢协，8月中旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 843万吨，环比增加

40 万吨，上升 5.0%，上升幅度扩大；比年初增加 184 万吨，上升 27.9%；比上

年同期减少 172万吨，下降 16.9%。 
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9. 据 Mysteel，近日市场传闻山东焦企自 8 月 16 日起将限产 30%–50%，预计

持续至 9 月初结束。据我网最新调研，目前山东少数焦企已于上周在原有减产

基础上进一步加大限产力度，目前限产幅度在 20%-30%，后续限产比例仍将继

续上调。 

 

10. 据世界钢铁协会，2025 年 7 月，全球粗钢产量为 1.501 亿吨，同比减少

1.3%；2025年 1-7月，全球粗钢产量为 10.862亿吨，同比减少 1.9%。7月中国

钢铁产量 7966万吨，同比减少 4.0%。印度钢铁产量 1400万吨，同比增加 14.0%。

美国钢铁产量 714 万吨，同比增加 4.8%。 

 

11. 钢银电商数据显示，全国钢市总库存量为 854.17 万吨，较上周环比增加

34.01 万吨（+4.15%）。其中，建筑钢材库存总量为 464.19 万吨，较上周环比

增加 21.60 万吨（+4.88%）；热卷库存总量为 204.34 万吨，较上周环比增加

7.80万吨（+3.97%）。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据 Wind数据显示，截至 8月 22日当周，自繁自养生猪养殖利润为盈利 33.95

元/头，前一周为盈利 28.85 元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 151.8 元/头，前

一周为亏损 157.05 元/头。 

 

2. 加拿大农业及农业食品部（AAFC）预估加拿大油菜籽产量为 2010 万吨，较

其 7 月的预估增加 12.9%；结转库存较上月预估翻倍，目前预估为 220 万吨。

AAFC 在报告中称，8 月期间，大范围降雨取代了 7 月份炎热干燥的天气，这帮

助恢复了油菜籽南部种植区的土壤湿度。 

 

3. 据英国路透社、加拿大广播公司（CBC）报道，加拿大主要粮食产区萨斯喀

彻温省省长斯科特·莫伊当地时间 21 日表示，他将很快前往中国，围绕加拿大

油菜籽问题寻求会谈。“我将在未来几周前往中国，并可能在今年年底前还有

一次接触机会。” 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

4. 美国农场期货杂志旗下 Pro Farmer 公司作物巡查：预计 2025年爱荷华州玉

米单产为 198.43蒲式耳/英亩，2024年作物巡查为 192.79蒲式耳/英亩。 预计

2025 年爱荷华州大豆平均结荚数为 1384.38 个，2024 年作物巡查为 1312.31 个。 

 

5. 阿根廷农林渔业国秘处发布的月报显示，阿根廷 2024/2025年度大豆种植面

积预估为 1800 万公顷，较上月预估持稳，较上一年度的 1660 万公顷增加 8.4%。

阿根廷 2024/2025 年度大豆产量预估为 5090 万吨，较上月预估持稳，较上一年

度增加 5.6%。 

 

6. 据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 8 月 1-20 日棕榈油

产量预估较上月同期增加 3.03%，其中马来半岛增加 1.50%，沙巴增加 5.34%，

沙捞越增加 7.06%，加里曼丹岛增加 5.81%。 

 

7. 美国农业部（USDA）公布数据，民间出口商报告向西班牙出口销售 140452

吨玉米，向哥斯达黎加出口销售 119769 吨玉米，于 2025/2026 销售年度交付。

美国玉米的市场年度始于 9月 1日。 

 

8. 根据 Mysteel农产品对全国动态全样本油厂调查情况显示，第 34周（8月 16

日至 8 月 22 日）油厂大豆实际压榨量 227 万吨，开机率为 63.81%；较预估低

13.43万吨。 

 

9.美国环境保护署（EPA）宣布了针对小型炼厂生物燃料豁免申请的处理结果。

EPA 共批准了 63 份全部豁免申请和 77 份部分豁免申请，同时驳回了 28 份小型

炼厂的豁免请求。 

 

10. 权威农业机构 Pro Farmer周五盘后发布其 2025年美国最终作物产量预估，

报告指出美国玉米和大豆的平均单产均有望创下历史新高。报告预测，全美玉

米平均单产将达到创纪录的 182.7 蒲式耳/英亩，总产量预计为 162.04 亿蒲式

耳。大豆方面，平均单产预计同样将刷新历史纪录，达到 53.0 蒲式耳/英亩，

总产量预计为 42.46 亿蒲式耳。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、据中国证券报，上周 A 股延续上涨态势，三大股指创阶段新高。从市场风格

上看，通信、电子等科技成长板块上周涨幅居前，一些行业龙头股股价创出历

史新高。展望后市，业内机构研判，盈利改善预期的兑现是下个阶段市场行情

的主要驱动因素，配置上建议聚焦有真实利润兑现或者强产业趋势的行业。对

于科技成长板块，建议继续寻找内部的低位方向，挖掘尚未被充分定价的细分

领域。 

 

2、Wind 数据显示，截至 8 月 24 日 18 时，A 股共有 1688 家上市公司对外披露

2025年半年报，978家公司净利润同比增长。其中，288家上市公司在发布半年

报的同时发布了中期分红方案，合计拟分红金额达 1646.98亿元。 

 

3、8月 22日以来，已有超百家 A股公司发布中期分红预案，其中多家头部企业

首次宣告中期分红。川财证券研究所所长陈雳表示，新“国九条”明确强化上

市公司现金分红监管要求，沪深交易所同步细化配套规则，从制度层面鼓励企

业不仅要“加大分红力度”，更要“增加分红频次”，为中期分红的普及提供

了政策支撑。 

 

4、权益类 ETF 规模突破 4 万亿元关口，创历史新高。数据显示，今年以来，权

益类 ETF规模新增近 8000亿元，总规模达到 4.11万亿元，增幅达 24%。8月 22

日，权益类 ETF 当日规模增长超 1100 亿元，助力该类产品规模强势突破 4 万亿

元大关。 

 

5、中信证券表示，从各类资金情况来看，此轮行情持续到现在主要的发起者和

推动者并非散户。此轮行情高净值人群以及企业客户的参与热情明显更高。未

来行情的延续需要的是新的配置线索，而不是拘泥于“钱多”和流动性。继续
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聚焦资源、创新药、游戏和军工，开始关注化工和消费电子，逐步增配一些

“反内卷+出海”品种。 

 

6、过去一年，大盘走牛，量化对冲基金却有近七成单位净值增长率告负。截至

8月 22日，全市场可统计的 23只量化对冲策略主题基金（以股票多空类为主），

过去一年平均收益为-1.04%；其中 16 只基金过去一年复权单位净值增长率告负，

占比接近七成。 

 

7、据券商中国，尽管年内收益率颇高，多只解套的热门赛道基却披露清盘风险。

上海一只军工行业基金披露，因基金资产净值规模低于合同所规定的 2 亿元，

触发合同终止条款。此类基金，大多是因赎回压力导致合同终止风险或清盘。

热门行业基金面临赎回压力，是否真的预示相关赛道行情已结束？多位基金公

司人士判断热门赛道仍存在结构性机会。 

 

8、银河金汇资管旗下的一只超 300 亿元的大集合产品近日宣布延期至今年底，

到期后将转为银河基金的公募产品。这是现存规模第二大的券商大集合产品。

现存规模最大的大集合是平安证券的一只产品，目前已经明确到期后将清盘。 

 

➢ 产业 

 

1、2025 中国算力大会透露，中国算力平台正加快建设。数据显示，近年来，

我国算力总规模年增速达到 30%左右。工业和信息化部负责人表示，将引导各

地合理布局智能算力设施，逐步提高智能算力供给质量，满足新兴产业和未来

产业发展需要。预计 2025年，我国智能算力规模增长将超过 40%。 

 

2、为期三天的第 33 届广州博览会 8 月 24 日闭幕，累计签订经贸合作项目 83

个，意向签约总额达 400.81 亿元人民币。第 33 届广州博览会 4 个主题展区涵

盖创新发明、城市更新、汽车后市场、消费帮扶、包装、养老健康、医疗、礼

品家居、文创 IP、工艺美术等领域，展览总面积约 18 万平方米，同比增长超

50%。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 

总机：010-8535 6666 

3、国家能源局表示，2025 年 7 月全国完成电力市场交易电量 6246 亿千瓦时，

同比增长 7.4%。其中，绿电交易电量 256 亿千瓦时，同比增长 43.2%。2025 年

1-7 月，全国累计完成电力市场交易电量 3.59 万亿千瓦时，同比增长 3.2%，占

全社会用电量比重 61.2%，同比下降 0.9个百分点。 

 

4、今年 1 至 7 月份，机械工业主要涉及的五个大类行业增加值同比保持增长趋

势。其中，通用设备制造业同比增长 8.3%；专用设备制造业同比增长 3.8%；汽

车制造业同比增长 10.9%；电气机械和器材制造业同比增长 11.9%；仪器仪表制

造业同比增长 7.1%。 

 

5、第二十七届中国机器人及人工智能大赛人形机器人专项赛全国决赛在合肥火

热开赛。作为全国首个全尺寸人形机器人赛事，人形机器人创新挑战赛围绕新

能源汽车制造典型场景，全面验证全尺寸人形机器人在工业智造等领域可行性。 

 

6、2025年暑期档（6月-8月）电影总票房（含预售）已突破 110亿元。其中，

《南京照相馆》《浪浪山小妖怪》《长安的荔枝》暂列档期票房榜前 3名。 

 

7、电商重镇广东、浙江多家快递公司目前已对电商客户涨价。其中广东是重点

调价地区，每件调价幅度在 0.3 元至 0.7 元之间，同时还设定 1.4 元/单的底线

价。 

 

8、湖北首条 50 公里跨市无人机物流航线成功首飞，用时约 35 分钟。据介绍，

本次飞行计划采用的是适用于长距离运输的垂直起降固定翼型无人机，载重量

为 3到 5公斤。 

 

➢ 海外 

 

1、韩国总统李在明在日本东京与日本首相石破茂举行会谈，并在会后发表联合

新闻公报。这是韩日领导人 17 年来首次以联合公报的形式公布会谈成果。公报

指出，两国首脑一致同意稳步推进双边关系：推动双方在氢能、人工智能等领
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域合作；就地方振兴、少子老龄化、防灾等共同议题建立两国政府间的讨论框

架。 

 

2、日本政府宣布，印度总理莫迪 8 月 29 日起开始为期两天的访日行程。在日

印首脑会谈上，预计将设定未来 10 年对印度的民间投资达到 10 万亿日元（约

合人民币 4876 亿元）规模这一目标并写入成果文件。关于印度西部正在建设的

高速铁路，两国首脑可能会就采用东日本铁路公司（JR 东日本）推进开发的东

北新干线新型列车“E10系”达成共识。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美联储降息预期的变数引发市场关注，本周将公布的美国 7 月个人消费支出

价格指数（PCE）可能不会阻碍 9 月降息，但高于预期的通胀将打压之后的降息

预期。此外，英伟达将于本周公布财报，若业绩不及预期，可能引发美股科技

股抛售。 
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