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隔夜夜盘市场走势

1. 周三夜盘收盘，国内期货主力合约涨跌互现，玉米涨超 1%。跌幅方面，沪

锌、SC 原油、纯碱、玻璃、对二甲苯（PX）、PVC、苯乙烯、纸浆、焦煤、PTA

跌超 1%。

2. 国际原油结算价上涨，美油主力合约收涨 0.96%，报 63.86 美元/桶；布伦

特原油主力合约涨 0.75%，报 67.20 美元/桶。

3. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.55%报 3451.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.22%报 38.69 美元/盎司。

4. 伦敦基本金属多数下跌，LME 期锌跌 1.76%报 2764.00 美元/吨，LME 期铝跌

1.29%报 2604.00 美元/吨，LME 期铜跌 0.65%报 9773.50 美元/吨，LME 期镍跌

0.62%报 15190.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%报 1985.50 美元/吨，LME 期锡涨

0.91%报 34510.00 美元/吨。

5. 国际农产品期货全线下跌，美大豆跌 0.12%，美玉米跌 0.85%，美豆油跌

0.58%，美豆粕跌 1.86%，美小麦跌 1.32%。
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重要资讯

【宏观资讯】

1. 据国家统计局，7 月份，规模以上工业企业营业收入同比增长 0.9%，1—7

月份增长 2.3%，今年以来营业收入持续增长，为企业盈利恢复创造有利条件。

7 月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%，降幅较 6 月份收窄 2.8 个百分

点，连续两个月收窄，1—7 月份利润降幅较上半年收窄 0.1 个百分点，企业盈

利水平继续好转。从营业收入扣减营业成本计算的毛利润角度看，7 月份企业

毛利润由 6月份下降 1.3%转为增长 0.1%。

2. 商务部副部长盛秋平 27 日在国新办新闻发布会上表示，商务部近期将会同

有关部门出台系列促进服务出口的政策措施，从财税、金融便利化等方面进一

步加大促进服务出口，不断优化政策环境。

3. 纽约联储主席威廉姆斯表示，美联储即将召开的政策会议将是“实时”会议，

暗示可能进行利率调整，但未明确表示他将支持何种行动方案。威廉姆斯周三

接受 CNBC 采访时表示：“从我的角度来看，我绝对认为每次会议都是实时的。”

他提到美联储实现最大就业和物价稳定的双重使命时称：“我们正在使风险更

加平衡。”

4. 贝森特呼吁美联储内部审查，还称肯定会在秋季知晓特朗普选择的美联储主

席。

5. 欧盟计划在本周末前加速推进立法程序，全面取消对美国工业品的关税，以

满足特朗普的要求。

6. 欧洲国家或于周四启动联合国程序，重新对伊朗实施制裁。
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【能化期货】

1. 阿联酋富查伊拉石油工业区最新数据显示，截至 8 月 27 日当周，阿联酋富

查伊拉港的成品油总库存为 1600.9 万桶，较一周前增加 51.8 万桶，自 2024 年

底以来，库存增加了 3%。其中轻质馏分油库存减少 18.1 万桶至 766 万桶，为

四周以来首次下降；中质馏分油库存增加 35.4 万桶至 188.6 万桶，抹平了今年

的降幅；重质残渣燃料油库存增加 34.5 万桶至 646.3 万桶，自 2024 年底以来，

重质馏分油库存已下降 14%。

2. 据隆众资讯，截至 2025 年 8 月 27 日，中国甲醇港口库存总量在 129.93 万

吨，较上一期数据增加 22.33 万吨。其中，华东地区累库，库存增加 18.28 万

吨；华南地区累库，库存增加 4.05 万吨。本周甲醇港口库存加速大幅累库，周

期内显性外轮卸货 39.33 万吨。

3. 据日本石油协会（PAJ），截至 8月 23 日当周，日本商业原油库存较之前一

周下降 594319 千升，至 11324156 千升。日本汽油库存较之前一周增加 50813

千升，至 1551612 千升。日本煤油库存较之前一周增加 81248 千升，至

2578211 千升。日本炼油厂的平均开工率为 87.5%，之前一周为 86.9%。

4. EIA 报告：08 月 22 日当周美国原油出口减少 56.2 万桶/日至 381.0 万桶/日；

美国国内原油产量增加 5.7 万桶至 1343.9 万桶/日；除却战略储备的商业原油

库存减少 239.2 万桶至 4.18 亿桶，降幅 0.57%；美国原油产品四周平均供应量

为 2115.0 万桶/日，较去年同期增加 2.53%。

5. 行业分析师称，作为韩国供应过剩的石化行业改革的一部分，该国小型和独

立的石脑油裂解装置可能会关闭，而一些工厂可能会合并，这意味着韩国的石

脑油进口需求或将减少。目前韩国是全球最大的石脑油进口国。韩国政府官员

上周表示，10 家韩国石化公司同意每年减少 270 万至 370 万吨石脑油裂解产能，

以减少过剩供应并提高利润率。

6. 白宫贸易顾问：如果印度停止购买俄罗斯石油，可获得 25%的关税优惠。
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【金属期货】

1. 印度养老金监管机构正考虑取消对部分投资品类（包括黄金 ETF）的限制。

报道称，政府和业内知情人士透露，今年 7 月底，退休基金管理人多次与印度

养老金基金监管与发展管理局（PFRDA）的高级官员会面，要求允许养老金投资

黄金 ETF。

2. 乘联分会消息，8 月 1-24 日，全国乘用车新能源市场零售 72.7 万辆，同比

去年 8 月同期增长 6%，较上月同期增长 7%，全国乘用车新能源零售渗透率

56.6%，今年以来累计零售 718.2 万辆，同比增长 27%；8 月 1-24 日，全国乘用

车厂商新能源批发 71.1 万辆，同比去年 8月同期增长 11%,较上月同期增长 3%，

全国乘用车厂商新能源批发渗透率 53%，今年以来累计批发 834.5 万辆，同比

增长 33%。

【黑色系期货】

1. 据 Mysteel，截至 8 月 27 日调研 23 家样本钢企 89 座高炉：新增检修 2 座

高炉，新增检修容积 4340m3，日均影响铁水产量约 1.03 万吨，目前唐山钢企

高炉共计检修 16 座，日均铁水影响量约 4.74 万吨，产能利用率为 88.83%。

据调研了解：钢厂将在月底陆续对高炉按要求进行停产检修，预计新增检修高

炉 16 座，日均影响铁水产量约 11.66 万吨（包含此前已检修高炉），产能利用

率降至 78.13%，较当前（8月 27 日）下降 10.7% ，较去年同期下降 6.84%。

2. 8 月 27 日蒙古国 ETT 公司炼焦煤进行线上竞拍，1/3 焦原煤 A27.5，V33，

S1.1，G70，Mt4.0 起拍价 59.3 美元/吨，挂牌数量 3.2 万吨全部流拍，以上价

格均不含税。供货地点为中国甘其毛都口岸监管区，供货时间为付款后 36 天内，

最后供应日期为 2025 年 10 月 1 日。

【农产品期货】

1. 据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 8 月 1-25 日棕榈油出口

量为 933437 吨，较上月同期出口的 684308 吨增加 36.41%。
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2. 乌克兰农业委员会（UAC）周三表示，乌克兰 2025 年的最终小麦产量可能将

从 2024 年的 2270 万吨下降至不超过 2180 万吨。乌克兰 2025 年玉米产量预期

从 2800 万吨略微上调至 2900 万吨。

3. 据农业农村部，7 月国内大豆价格持平，国际价格小幅下跌。国内市场新季

大豆上市前国内大豆供应以国储和地储拍卖成交的陈豆为主，豆制品仍处于季

节性消费淡季，预计国产大豆价格继续保持稳定。国际市场美豆处于关键生长

期，预计国际大豆价格将受天气炒作影响震荡运行。

4. 加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2025 年 07 月，

加拿大油菜籽压榨量为 968515.0 吨，环比升 13.13%；菜籽油产量为 408898.0

吨，环比升 12.15%；菜籽粕产量为 571012.0 吨，环比升 12.62%。加拿大油籽

压榨作物年度为 8月次年 7月。

5. 据外媒报道，根据 6名交易商和分析师的预测，加拿大油菜籽产量预估平均

为 2030 万吨，预估区间 1900—2120 万吨，去年 8月统计局报告为 1950 万吨。

6. 据外媒调查的预期值，截至 8 月 21 日当周，预计美国 2024/25 市场年度大

豆出口净销售介于-20—5 万吨，2025/26 市场年度大豆出口净销售为 45—100

万吨。

7. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，8 月 24 日至 8

月 30 日期间，巴西大豆出口量为 163.07 万吨，上周为 184.59 万吨；豆粕出口

量为 70.16 万吨，上周为 31.18 万吨；玉米出口量为 218.89 万吨，上周为

196.58 万吨。
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金融市场

 金融

1、A股三大指数冲高回落，沪指创近 5个月最大跌幅。大金融全线下挫，医药、

地产、白酒板块跌幅居前，算力、半导体产业链多数收绿；CPO、稀土永磁概念

保持活跃。寒武纪盘中股价最高触及 1464.98 元/股，一度超过贵州茅台股价成

为新股王。截至收盘，上证指数跌 1.76%报 3800.35 点，深证成指跌 1.43%，创

业板指跌 0.69%。市场全天成交 3.2 万亿元，位居历史次高，上日成交 2.71 万

亿元。

2、香港恒生指数收盘跌 1.27%报 25201.76 点，恒生科技指数跌 1.47%，恒生中

国企业指数跌 1.4%。医药、地产、金融板块集体下跌。大市成交 3713.76 亿港

元，南向资金净买入 153.71 亿港元，盈富基金、恒生中国企业、阿里巴巴-W

分别获净买入 55.5 亿港元、30.43 亿港元、21.78 亿港元。

3、香港证监会发布报告指出，今年首七个月，香港巩固了其新股市场的全球领

导地位：首次公开招股有 51 宗，集资额按年急增超过 610%至 1280 亿港元；截

至 7月底，有超过 220 宗首次公开招股申请正在审批。

4、中国广核公告称，公司拟向控股股东中国广核集团有限公司收购中广核惠州

核电有限公司 82%股权、中广核惠州第二核电有限公司 100%股权、中广核惠州

第三核电有限公司 100%股权、中广核湛江核电有限公司 100%股权。本次交易价

格最终确定为 93.75 亿元。公司 A 股上市前，中广核保留若干核电相关业务。

在中广核的保留业务中，目前惠州核电、惠州第二核电拥有的核电项目正在建

设，惠州第三核电拥有的核电项目处于核准前的准备状态，湛江核电正在开展

核电项目的开发工作。

5、美团发布财报显示，2025 年上半年收入达 1783.98 亿元，同比增长 14.7%；

经调整溢利净额 124.42 亿元，同比减少 41%。其中，二季度收入为 918.4 亿元，

同比增长 11.7%；经调整溢利净额为 14.93 亿元，同比下降 89%。美团在财报中
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提到，受二季度开始的非理性竞争影响，核心本地商业经营溢利在二季度同比

下降 75.6%至 37 亿元，经营利润率同比下降 19.4 个百分点至 5.7%。

6、奇瑞汽车获证监会备案通知书，拟发行不超过 6.99 亿股境外上市普通股并

在香港联合交易所上市。

7、知情人士透露，全球最大的汽车激光雷达传感器制造商禾赛科技准备最早下

个月在香港上市，计划募集约 3亿美元资金。

 产业

1、工信部印发优化业务准入促进卫星通信产业发展指导意见提出，到 2030 年，

卫星通信管理制度及政策法规进一步完善，手机直连卫星等新模式新业态规模

应用，发展卫星通信用户超千万。

2、商务部、江苏省人民政府印发《中国（江苏）自由贸易试验区生物医药全产

业链开放创新发展方案》提出，力争到 2030 年，江苏自贸试验区生物医药产业

规模快速增长，在大分子生物药、细胞和基因治疗、创新医疗器械等重点领域

培育形成具有特色优势的产业集群。

3、据交通运输部数据显示，7 月份完成交通固定资产投资 3061 亿元，1-7 月完

成交通固定资产投资 1.95 万亿元。

4、乘联分会披露，8 月 1-24 日，全国乘用车新能源市场零售 72.7 万辆，同比

增长 6%，环比增长 7%，全国乘用车新能源零售渗透率 56.6%，今年以来累计零

售 718.2 万辆，同比增长 27%。

5、《2024-2025 年中国数字出版产业年度报告》显示，2024 年我国数字出版产

业整体收入规模达到 17485.36 亿元再创新高，比上年增加 8.07%。书报刊数字

化收入稳中有进，新兴板块发展势头依然强劲，网络游戏、在线教育、网络动

漫三个板块的收入规模增幅明显。
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6、国际数据公司（IDC）发布报告显示，2025 年上半年中国国内数码工业打印

机整体市场规模收入为 39.4 亿元，同比增长 10.7%。

 海外

1、中国贸促会公布数据显示，6 月全球经贸摩擦指数为 92，处于中高位。受美

国延长暂停征收对等关税期限等因素影响，全球经贸摩擦继续呈现缓和态势，

全球经贸摩擦措施涉及金额同比下降 14.7%，环比下降 13.7%。

2、美国财政部长贝森特表示，美联储主席目前有 11 位“非常强劲”的候选人，

而他将从下个月开始对他们进行面试。贝森特还表示，美联储主席人选“肯定”

会在今年秋季揭晓。另有报道称，美国特朗普政府正在研究对美联储 12 家地区

银行施加更多影响的方案，尤其是审查美联储地区银行行长的遴选过程。

3、美国纽约联储主席威廉姆斯表示，在适当时候下调利率是合适的。在政策上

仍然保持适度限制性的立场，如果中性利率是 1%或略低，现在就处在限制区域。

他还表示，对经济状况相当乐观。

4、在美国特朗普政府威胁对他国数字监管举措采取关税报复后，欧盟委员会回

应，强调有权自主制定数字监管政策，表示《数字服务法案》与《数字市场法

案》适用于所有在欧盟运营的平台，并非专门针对美国公司。

 国际股市

1、美国三大股指小幅收涨，道指涨 0.32%，标普 500 指数涨 0.24%，纳指涨

0.21%。赛富时涨超 2%，雪佛龙涨逾 1%，领涨道指。万得美国科技七巨头指数

涨 0.15%，微软涨近 1%，苹果涨 0.51%。中概股普遍下跌，老虎证券跌近 10%，

阿特斯太阳能跌超 9%。市场在美联储官员对经济前景保持乐观表态的支撑下延

续涨势，尽管特朗普政府与美联储的冲突加剧了政策不确定性，但科技股和能

源股的普遍上涨带动市场情绪。
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2、数据显示，至 8月 20 日，美国企业 2025 年的股票回购规模达到 1万亿美元，

创下达到这一规模所用时间最短的纪录。美国企业正计划以历史性的速度回购

股票，这被视为这些企业对美国经济充满信心的迹象。

3、欧洲主要股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.44%，法国 CAC40 指数涨

0.44%，英国富时 100 指数跌 0.11%。分析称，欧股走势主要受法国政局动荡、

美联储政策不确定性及关键经济数据公布前的谨慎情绪影响，叠加英伟达财报

前市场观望氛围浓厚。

 商品

1、高盛预计石油过剩情况将加剧，在 2025 年第四季度至 2026 年第四季度期间，

平均每日过剩 180 万桶，到 2026 年底，全球石油库存将增加近 8 亿桶；预计布

伦特原油价格到 2026 年底将跌至 50 美元出头。

2、美国库存下降推高原油价格，美油主力合约收涨 0.96%，报 63.86 美元/桶；

布伦特原油主力合约涨 0.75%，报 67.20 美元/桶。国际原油结算价上涨，主要

受美国原油库存降幅超预期推动。EIA 数据显示上周美国原油库存减少 239.2

万桶，超出预期的 186.3 万桶，缓解需求担忧。

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.55%报 3451.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.22%报 38.69 美元/盎司。特朗普政府解雇美联储理事库克

引发市场震动，美联储独立性面临严峻挑战。美国与主要贸易伙伴关税争端升

级，美联储官员暗示可能调整利率政策。

4、伦敦基本金属多数下跌，LME 期锌跌 1.76%报 2764.00 美元/吨，LME 期铝跌

1.29%报 2604.00 美元/吨，LME 期铜跌 0.65%报 9773.50 美元/吨，LME 期镍跌

0.62%报 15190.00 美元/吨，LME 期铅跌 0.13%报 1985.50 美元/吨，LME 期锡涨

0.91%报 34510.00 美元/吨。市场预期美联储将在 9 月和 12 月分别降息 25 个基

点，这一宽松预期对基本金属市场形成支撑。
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 债券

1、国内银行间主要利率债收益率涨跌不一，短券表现更好；国债期货全线收涨，

银行“二永债”收益率多数下行 1个 bp 左右。央行开展 3799 亿元逆回购操作，

净回笼 2361 亿元。央行公开市场连续两日净回笼，叠加本周适逢月底之际，流

动性供给有所收敛，DR001 加权利率微降，仍位于 1.31%附近，DR007 则上行约

2个 bp。

2、上交所和中证指数有限公司将于 8 月 28 日正式发布上证基准做市地方政府

债指数等 9条上证基准做市债券指数，为市场提供多样化业绩基准与投资标的。

3、韩国投资证券公司计划投资日本超长期政府债券，因利率上升和日元走强。

4、美债收益率集体下跌，2 年期美债收益率跌 6.19 个基点报 3.611%，3 年期

美债收益率跌 3.64 个基点报 3.583%，5 年期美债收益率跌 3.84 个基点报

3.700%，10 年期美债收益率跌 2.72 个基点报 4.234%，30 年期美债收益率跌

0.10 个基点报 4.919%。市场担忧美联储独立性受损，引发避险情绪升温，资金

流入美债市场，同时美国商务部长释放宽松预期信号，支撑短期债券价格。

 外汇

1、周三在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.1622，较上一交易日下跌 1个基点，

夜盘收报 7.1500。人民币对美元中间价报 7.1108，较上一交易日调升 80 个基

点。

2、纽约尾盘，美元指数跌 0.04%报 98.19，非美货币涨跌不一，欧元兑美元跌

0.03%报 1.1638，英镑兑美元涨 0.16%报 1.3499，澳元兑美元涨 0.17%报

0.6506，美元兑日元跌 0.01%报 147.42，美元兑瑞郎跌 0.12%报 0.8024，离岸

人民币对美元涨 11 个基点报 7.1523。
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