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资讯早间报 

发布日期： 2025/11/11 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 2.83%报 4123.40 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 4.70%报 50.41美元/盎司。 

 

2. 美油主力合约收涨 0.5%，报 60.05美元/桶；布伦特原油主力合约涨 0.5%，

报 63.95 美元/桶。 

 

3. 伦敦基本金属全线上涨，LME期铜涨 1.47%报 10874.50美元/吨，LME期铝涨

1.14%报 2880.50 美元/吨，LME 期锡涨 1.00%报 36180.00 美元/吨，LME 期锌涨

0.95%报 3085.50 美元/吨，LME 期铅涨 0.46%报 2056.50 美元/吨，LME 期镍涨

0.27%报 15100.00 美元/吨。 

 

4. 截至 10月 10日 23:00收盘，国内期货主力合约涨多跌少。纯碱涨近 2%，烧

碱、纸浆涨超 1%，合成橡胶、菜油、橡胶涨近 1%；跌幅方面，菜粕、玻璃跌近

1%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 国务院办公厅日前印发《关于进一步促进民间投资发展的若干措施》；其中

提到，在强化保障方面，加大中央预算内投资、新型政策性金融工具等对符合条

件民间投资项目的支持力度。 

 

2. 美联储戴利表示，美国经济可能正在遭受需求低迷的困境，而与关税相关的

通胀目前似乎仍受到控制。戴利目前并非美国中央银行联邦公开市场委员会票委

的决策者，戴利没有具体说明 12 月即将举行的会议将采取何种行动，她表示：

“要正确制定政策，需要保持开放的心态，并在争论的双方深入挖掘证据。” 

 

3. 乘联分会数据显示，10月新能源乘用车批发销量达到 162.1 万辆，同比增长

18.5%，环比增长 8.5%；1-10月累计批发 1,205.8万辆，增长 29.9%。 

 

4. 外交部发言人林剑表示，就美国联邦调查局（FBI）局长卡什·帕特尔上周访

问了中国，并与中方官员讨论了芬太尼和执法问题，“我不掌握你提到的情况。” 

 

5. 交通运输部公告，自 2025年 11月 10 日 13时 01分起，与美方暂停实施对华

海事、物流和造船业 301调查最终措施同步暂停实施 1年。 

 

【能化期货】 

 

1. 据隆众资讯，截至 2025年 11月 10日，江苏纯苯港口样本商业库存总量 11.3

万吨，较上期库存 12.1 万吨，去库 0.8 万吨，环比下降 6.61%；较去年同期库

存 10.5 万吨累库 0.8万吨，同比上升 7.62%。 
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2. 据隆众资讯 ，截止到 2025 年 11 月 10 日，国内纯碱厂家总库存 170.62 万

吨，较上周四下降 0.80万吨，降幅 0.47%。其中，轻质纯碱 79.77 万吨，环比下

降 1.69 万吨，重质纯碱 90.85万吨，环比增加 0.89万吨。 

 

3. 贸易消息人士称，两家印度国有炼油企业通过招标从现货市场购买了 500万

桶原油，以继续寻找俄罗斯原油供应的替代品。据消息人士透露，印度斯坦石油

公司（HPCL）已购买了 200万桶 WTI原油和 200万桶阿布扎比穆尔班原油，预计

将于 1月份到货。 

 

4. 据隆众资讯 ，9月泰国天然橡胶产量 45.15万吨，环比 8月 47.75万吨，下

降 5.45%，同比去年下降 1.78%，累计产量 324.25万吨，累计产量同比增加 3.11%。

截至 2025 年 11 月 9 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 44.95 万吨，

环比上期增加 0.18 万吨，增幅 0.40%。保税区库存 6.78 万吨，降幅 0.74%；一

般贸易库存 38.17 万吨，增幅 0.60%。 

 

5. 据国家发展改革委，从 11月 10日 24 时起，国内汽、柴油零售限价每吨分别

上调 125 和 120 元，全国平均来看，92 号汽油、95 号汽油和 0 号柴油每升均上

调 0.10 元。用 92 号汽油加满 50升的油箱将多花 5元。 

 

【金属期货】 

 

1. 据 SMM数据显示，2025年 10月铜板带企业整体开工率为 64.97%，环比下降

1.05个百分点，同期大降 7.76个百分点。其中，大型企业开工率为 71.14%，中

型企业开工率为 57.72%，小型企业开工率为 55.9%。 

 

2. SMM七地锌锭库存总量为 15.96万吨，较 11月 3日减少 0.21 万吨，较 11月

6日增加 0.09万吨，国内库存微增。 

 

3. 据中国黄金协会最新统计数据显示，2025 年前三季度，国内黄金 ETF增仓量

为 79.015 吨，较 2024 年前三季度增仓量 29.927 吨，同比增长 164.03%。我国

黄金消费量 682.730 吨，同比下降 7.95%。其中黄金首饰 270.036 吨，同比下降
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32.50%；金条及金币 352.116吨，同比增长 24.55%；工业及其他用金 60.578吨，

同比增长 2.72%。 

 

4. 上金所为鼓励市场参与主体参与国际板香港询价合约交易，交易所决定免收

国际板香港询价合约 iPAu99.99HK、iPAu99.5HK 的交易手续费。具体免收期为

2025年 11月 11日起至 2026年年底止。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 据 Mysteel数据，2025年 11月 03日-11月 09日中国 47港铁矿石到港总量

2769.3 万吨，环比减少 544.8 万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2741.2 万吨，

环比减少 477.2万吨；北方六港铁矿石到港总量 1525.8万吨，环比减少 60.1万

吨。 

 

2. 2025 年 11月 3日-11月 9日 Mysteel 全球铁矿石发运总量 3069.0 万吨，环

比减少 144.8万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2548.6万吨，环比减少 210.6万吨。 

 

3. 据蒙古国海关机构最新统计数据显示，2025年 10月份蒙古国煤炭出口 657.99

万吨，环比下降 26.52%，同比下降 2.07%。2025 年 1-10月蒙古国煤炭出口量累

计 6973.43 万吨，同比增长 1.81%。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据 Mysteel 调研显示，截至 2025 年 11 月 07 日，全国重点地区豆油、棕榈

油、菜油三大油脂商业库存总量为 220.47 万吨，较上周减少 11.99 万吨，跌幅

5.16%；同比去年同期上涨 17.30万吨，涨幅 8.52%。 

 

2. 据农业农村部，2024 至 25 年度中国大豆进口总量 10937 万吨，出口总量 8

万吨。 全球大豆供应宽松，美国大豆已收获八成以上，进度快于去年同期，产
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量预计稳定在 1.1 亿吨以上；南美气候条件总体有利，新季大豆播种顺利。2024

至 25年度中国食糖产销结束，累计产糖 1116万吨。 

 

3. 马来西亚独立检验机构 AmSpec 表示，马来西亚 11 月 1-10 日棕榈油出口量

为 448328 吨，较上月同期出口的 495415 吨减少 9.5%。 

 

4. 船运调查机构 ITS数据显示，马来西亚 11月 1-10日棕榈油出口量为 459320

吨，较上月同期出口的 523602吨减少 12.28%。 

 

5. 马来西亚棕榈油局数据显示，马来西亚 10月棕榈油库存量为 2464452吨，环

比增长 4.44%，棕榈油产量为 2043886吨，环比增长 11.02%。 

 

6. 中国棉花协会数据显示，11 月 3 日—11 月 9 日，新疆机采棉平均收购价格

6.21元公斤，较前一周下跌 0.1元/公斤，同比下跌 0.15元/公斤。 

 

7. 据 Mysteel调研显示，截止 2025年 11 月 07日，棉花商业总库存 284.78万

吨，环比上周增加 52.17万吨，增幅为 22.43%。 

 

8. 国家粮油信息中心监测显示，10 月全国主要油厂大豆压榨量在 860 万吨左

右，大豆周度压榨量保持在 200 万吨左右，预计 11 月全月国内主要油厂大豆压

榨量在 870 万吨左右。预计本周油厂开机率小幅回升，压榨量在 215 万吨左右。 

 

9. 据外媒报道，咨询机构 AgRural周一表示，截至上周四，巴西 2025/26年度

大豆播种率已经达到预期的 61%。此外，巴西 2025/26年度一茬玉米的播种面积

已达到中南部地区计划种植面积的 72%。 

 

10. 巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，上周（10 月 26日—11

月 1日）巴西出口 1107941 吨大豆、279113 吨豆粕和 839991吨玉米。本周（11

月 2—8 日）计划出口 1555625吨大豆、810210 吨豆粕和 1871269 吨玉米。 
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金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、中基协就公募基金主题投资风格管理指引征求意见。指引对主题投资基金的

合同约定、风格库细则、基金管理人和托管人的职责义务均提出明确要求，旨在

规范主题投资基金风格漂移问题。严重偏离投资方向、投资集中度过高将纳入负

面考核。 

 

2、周一 A股大小指数分化，盘面热点快速轮动，大消费全面爆发，食品、白酒、

免税店、旅游方向齐走强，化工股延续强势；机器人、电工电网题材调整。上证

指数收盘涨 0.53%报 4018.6 点，深证成指涨 0.18%，创业板指跌 0.92%。A 股全

天成交 2.19万亿元。 

 

3、香港恒生指数收盘涨 1.55%报 26649.06 点，恒生科技指数上涨 1.34%，恒生

中国企业指数上涨 1.90%。消费股领涨，石油化工、黄金行业涨幅居前。南向资

金净买入 66.54亿港元，自港股通开通以来的累计净买入规模首次突破 5万亿港

元。 

 

4、中证指数公司将于 11月 11日发布中证沪深港互联互通中国 50 指数和中证沪

深港互联互通中国 50红利聚焦指数，为市场提供更多投资标的及业绩比较基准。 

 

5、据第一财经，北京、上海、杭州等地的多位人士透露，他们于近期收到来自

税务部门的通知，要求对境外投资收益进行补税。 

 

6、台积电 10 月营收 3674.73 亿元新台币，同比增长 16.9%，为 2024 年 2 月以

来最低增速。分析师普遍预期，台积电本季度销售额将增长 16%。 
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➢ 产业 

 

1、国内成品油零售价格年内第七次上调。据国家发改委，自 11 月 10 日 24 时

起，国内汽、柴油价格每吨分别上涨 125 元和 120 元。折合成升价，每升 92 号

汽油、95 号汽油和 0号柴油的升幅均在 0.1 元。 

 

2、市场监管总局发布《“双十一”网络集中促销合规提示》，要求电商平台严

格落实主体责任，禁止“大数据杀熟”“二选一”等违法行为；严禁先提价后打

折；加强直播带货管理，不得通过虚假承诺、夸大功效等方式诱导消费。 

 

3、国家发改委、国家能源局联合发文，聚焦新能源大规模开发与高质量消纳，

提出分阶段目标及七大重点任务，旨在构建适配高比例新能源的新型电力系统，

支撑碳达峰及国家自主贡献目标。 

 

4、乘联分会数据显示，10 月全国乘用车市场零售 224.2 万辆，同比下降 0.8%。

10月新能源乘用车批发销量达到 162.1万辆，同比增长 18.5%，其中增程式批发

12.1万辆，销售占比连续 5个月下跌。 

 

5、深圳市房地产中介协会最新数据显示，截至 10月，深圳二手房录得量已连续

8 个月稳固在 5000 套以上，其中 10 月份录得量达 5547 套，整体呈现“波动中

趋稳”的良性态势。 

 

➢ 海外 

 

1、美国白宫公布美泰对等贸易框架协议：泰国取消 99%商品的关税壁垒，美国对

泰国商品维持 19%对等关税，部分商品为零关税；泰国解决部分非关税壁垒以及

服务贸易和投资壁垒，并购买美国农产品、能源等。 

 

2、瑞士正接近与美国达成一项协议，将瑞士商品关税降至 15%。这对瑞士而言是

一种缓解，因为该国在今年 8月曾遭遇高达 39%的惩罚性关税。 
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3、美联储理事米兰表示，为防止未来美国经济走弱，他支持进一步降息。米兰

坚持认为，应当比传统每次 25 个基点的降息节奏更快。他像此前两次联邦公开

市场委员会会议一样，再次主张降息 50个基点，他同时也表示，至少应进行 25

个基点的降息。 

 

4、旧金山联储主席戴利最新表示，美国经济可能正在经历需求下滑，但关税相

关通胀目前看来得到控制。她强调美联储应以“开放心态”讨论，是否在今年已

降息 50 个基点的基础上继续降息。 

 

5、最新数据显示，美国 10 月集装箱进口量为 231 万标准箱（TEU），同比下滑

7.5%，环比下降 0.1%，为过去十年中仅有的第二次 10月环比下降。据预测，11

月和 12 月的入境集装箱量将分别同比下降 14.4%和 17.9%，或跌破 200万 TEU的

关键门槛。 

 

6、日本新一届政府高层明确要求日本央行暂缓加息，认为应至少等到明年 1 月

再做决定，以与即将出台的大规模经济刺激计划协调步调，共同支撑经济复苏。

不过，日本央行 10 月会议纪要显示，该行可能最早于 12月实施下一次加息。 

 

7、日本政府计划 2026 年度上调访日外国人申请签证的手续费，上调幅度将参考

七国集团（G7）等主要国家的手续费标准。若实施，将是日本外务省 1978 年有

相关记录以来首次提高该费用。 

 

➢ 国际股市 

 

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 0.81%报 47368.63点，标普 500 指数涨 1.54%

报 6832.43 点，纳指涨 2.27%报 23527.17 点。英伟达涨近 6%，微软涨超 1%，领

涨道指。万得美国科技七巨头指数涨 2.85%，谷歌涨超 4%，特斯拉涨逾 3%。中概

股普遍上涨，小鹏汽车涨超 16%，阿特斯太阳能涨近 14%。美国政府停摆已超 40

天，结束政府停摆的方案进入国会审议程序，美国参议院议员朝着可能终结这场

历史性政府停摆的协议迈出关键一步。 
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2、欧洲三大股指收盘全线上涨，德国 DAX 指数涨 1.65%报 23959.99 点，法国

CAC40 指数涨 1.32%报 8055.51 点，英国富时 100 指数涨 1.08%报 9787.15 点。

美国国会推进临时拨款法案、缓解政府停摆担忧提振市场情绪。 

 

3、高盛最新研究指出，美国投资者正在加大对日本股票的投资，资金涌入速度

创“安倍经济学”时代以来最快。高盛认为，外资流入将进一步推高日股，尽管

可能会出现短期盘整。另外，高盛时隔一年重新看好印度股市，上调印度股市评

级至“增持”，看好金融、消费、国防等板块。 

 

4、13F文件显示，先锋领航三季度头号增持股票为特斯拉，共买进近 100万股。

三季度卖出 890 万股英伟达、309 万股微软和 1650 万股苹果，值得一提的是，

三家公司为其持仓的前三大股票，位列第四的亚马逊获逾 60万股增持。 

 

➢ 商品 

 

1、中国黄金协会公布数据，今年前三季度，我国黄金消费量 682.73 吨，同比

下降 7.95%。国内黄金 ETF增仓量为 79.015 吨，同比增长 164.03%，至 9月底

持仓量为 193.749 吨。 

 

2、上海黄金交易所公告称，2025年 11月 11日起至 2026年年底止，免收国际

板香港询价合约 iPAu99.99HK、iPAu99.5HK 的交易手续费。另外，自 11月 17

日起，“博时黄金 ETF”最小申购、赎回单位由 30万份下调至 10 万份。 

 

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨 2.83%报 4123.40 美元/盎司，

COMEX白银期货涨 4.70%报 50.41美元/盎司。黄金上涨主要受地缘风险升温、

美元走弱以及实际利率下行共同驱动。 

 

4、美油主力合约收涨 0.5%，报 60.05美元/桶；布伦特原油主力合约涨 0.5%，

报 63.95 美元/桶。美国政府停摆危机缓解提振市场风险偏好，叠加地缘冲突持

续为油价注入风险溢价，推动布伦特原油价格上涨。 
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5、伦敦基本金属全线上涨，LME期铜涨 1.47%报 10874.50美元/吨，LME期铝

涨 1.14%报 2880.50 美元/吨，LME期锡涨 1.00%报 36180.00美元/吨，LME期锌

涨 0.95%报 3085.50 美元/吨，LME期铅涨 0.46%报 2056.50美元/吨，LME期镍

涨 0.27%报 15100.00 美元/吨。 

 

➢ 债券 

 

1、国内债市整体震荡走强，长券表现略好于短券；国债期货主力合约多数上

涨，30 年期主力合约涨 0.22%。万科债普遍下跌，“22万科 06”跌超 8%。央

行开展 1199亿元逆回购操作，净投放 416 亿元，银行间市场流动性进一步收

紧，存款类机构隔夜回购利率走升超 15bp 至 1.48%位置。 

 

2、财政部 11月 10 日至 11月 19日将发行不超过 477.1亿元电子式储蓄国债。

其中，3 年期最大发行额 238.5亿元，票面年利率为 1.63%；5年期最大发行额

238.6亿元，票面年利率为 1.7%。 

 

3、消息称香港特区政府计划再度启动多币种数字债券发行。此次将为香港政府

自 2023 年以来第三次发行数字债券，前两次规模累计达到 68亿港元。 

 

4、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨 2.92个基点报 3.591%，3年期

美债收益率涨 2.57 个基点报 3.593%，5年期美债收益率涨 3.48 个基点报

3.715%，10年期美债收益率涨 2.33个基点报 4.116%，30年期美债收益率涨

0.78个基点报 4.705%。尽管政府停摆带来的数据真空期已结束，但市场仍需等

待更多官方数据确认趋势，短期利率波动或持续。 
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➢ 外汇 

 

1、周一在岸人民币对美元 16:30收盘报 7.1175，较上一交易日上涨 50个基点，

夜盘收报 7.1185。人民币对美元中间价报 7.0856，较上一交易日调贬 20 个基

点。 

 

2、三大人民币汇率指数刷新 4 月以来新高。据外汇交易中心，11 月 7 日当周，

CFETS 人民币汇率指数报 97.96，环比涨 0.35；BIS 货币篮子人民币汇率指数报

104.19，环比涨 0.32；SDR货币篮子人民币汇率指数报 92.34，环比涨 0.08。 

 

3、纽约尾盘，美元指数涨 0.07%报 99.62，非美货币涨跌互现，欧元兑美元跌

0.06%报 1.1557，英镑兑美元涨 0.10%报 1.3176，澳元兑美元涨 0.65%报 0.6536，

美元兑日元涨 0.46%报 154.1325，美元兑加元跌 0.18%报 1.4021，美元兑瑞郎跌

0.02%报 0.8049，离岸人民币对美元上涨 36个基点报 7.1216。 
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