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【基本面分析】

截至 3月 5日当周，中国苯乙烯工厂整体产量在 37.17 万吨，环比下降 0.07

万吨，降幅 0.19%；工厂产能利用率 74.11%，环比下降 0.13%。本周，国内暂无

新增开停车装置，东北、华东和华南个别装置负荷有小幅调整，导致产量微弱下

降。从下游三大领域（EPS、PS 和 ABS）的生产情况来看，截至 3月 5日当周，

EPS 产能利用率 57.98%，环比上升 45.81%，原油大幅上涨，苯乙烯跟涨走高，

成本支撑转好，EPS 价格上涨；PS 产能利用率 51.5%，环比上升 2.5%，周内市场

看涨情绪逐渐提升，叠加部分货源趋紧，市场和生产企业均涨价，PS 市场涨价

上扬；ABS 产能利用率 69.5%，环比下跌 1.2%，ABS 厂家报价走强，地缘冲突引

导原油大涨，原料苯乙烯等均涨价，对市场支撑向好，另外周期內 ABS 生产企业

有减产变化，而市场看多情绪带动成交气氛提升；UPR 产能利用率 35%，环比上

升 20%；丁苯橡胶开工 77.41%，环比下降 2.84%。

【宏观面分析】

1、外交部：各方都有责任确保能源供应稳定畅通。

2、市场消息：沙特、阿联酋、伊拉克、科威特合计减产至多 670 万桶/日。

3、卫星图像显示伊朗仍在其石油终端装载原油，伊朗仍通过霍尔木兹海峡

运出大量石油。

4、特朗普：油价飙升是“预料中的波折”。预计在伊朗核威胁消除后，短

期油价将迅速下跌。

5、 俄罗斯总统普京：与霍尔木兹海峡相关的石油生产最早可能于下月完全

停滞。目前的大宗商品价格高企是暂时的。俄罗斯新罗西斯克石油终端恢复装船。

6、特朗普：油价涨幅低于我的预期。将暂时解除部分与石油相关的制裁以

降低油价。若伊朗阻止霍尔木兹海峡石油流动，将对其实施二十倍于目前的打击。
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7、欧盟委员会发言人表示，欧盟石油和天然气供应相关机构将于周四就中

东局势举行会议。

8、G7 财长会议达成共识暂不释放石油战储，但“随时准备”在必要时释储。

【期现行情分析】

中东局势风云变幻，原油短期波动加剧，交易所对苯乙烯和纯苯提高保证金

比例和涨跌停板，注意控制风险，重点跟踪当前美伊局势以及原油走势。
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