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大豆：当前东北地区春播陆续展开，新季玉米播种已经开始，大豆播种多在

“五一”前后，部分地区存在大豆改种玉米的情况。2023 年以后大豆种植的经

济效益逐年缩减，导致多数农户倾向于选择产量高、种植方便或经济效益好的玉

米等作物。综合来看，今年国内大豆种植面积大概率将下降。国内大豆市场进入

豆制品消费淡季，走货明显转慢。销区经销商随销随采，以去库存为主，补库意

愿低迷。进口大豆高库存形成替代，国产豆仅优质高蛋白豆有刚需支撑，普通货

源成交清淡、价格偏弱。

后续进口大豆到港逐渐放量，但是国内高蛋白豆一结构性偏紧问题仍存。前

一轮下跌调整证实下方空间相对有限，在余粮不断减少的背景下，大豆价格重心

不断震荡上移。

玉米：供应端总量充裕，阶段性压力持续释放。当前主产区基层售粮已近尾

声，东北、华北农户余粮不足两成，粮源逐步向贸易商及粮库转移。但贸易环节

隐性库存偏高，持粮主体出货积极性提升，叠加进口谷物持续到货，市场有效供

应保持宽松。2026 年 1-3 月玉米进口量达 77 万吨，同比激增近 2 倍；高粱

1-3 月进口合计 85 万吨，同比减少 26 万吨；大麦 1-3 月进口合计 350 万吨，同

比增加 95 万吨；小麦 178 万吨，同比增加 148 万吨，补充国内粮源供应。同时，

小麦拍卖持续进行，投放力度稳定在 80 万吨的水平，对现货价格形成持续压制。

此外，气温回升后，东北部分 “地趴粮” 存储风险上升，贸易商逢高让利出货

意愿增强，进一步增加市场流通粮源，拖累价格走势。

现货在阶段性供应压力下，下跌幅度偏小，表现出较强的抗跌性，后续玉米

将延续易涨难跌的趋势，虽然大幅拉涨动力不足，但是五月后价格重心逐渐震荡

上移的信号逐渐明显。

鸡蛋：得益于一季度补栏量的下降（月均补栏量同比减少 10.83%），二季

度在产蛋鸡存栏预计将环比下降 7.19%，降至 11.45 亿只。这意味着鲜蛋供应量

将有所减少，为蛋价反弹腾出空间。但与此同时，11.45 亿只的存栏量仍比近六

年同期均值高出 9.05%，处于历史同期第二高位。供给过剩的根本性问题没有得

到完全解决，“去产能”依然是贯穿全年的主旋律。

三月份蛋鸡存栏有所去化，引发了一定的反弹，但是由于存栏仍然偏高，4

月待出栏蛋鸡环比增加。四月以后供应有小幅增加忧虑，鸡蛋在去化和惜售情绪

来回摇摆，鸡蛋短期难以出现趋势行情，建议短期以宽幅震荡看待。
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生猪：据国家统计局数据，一季度猪牛羊禽肉产量2662万吨，同比增长4.8%；

牛奶产量 922 万吨，增长 3.4%。针对生猪价格下行，强化产能综合调控，全国

能繁母猪存栏量已连续 9个月下降，今年 3月份新生仔猪数量 17 个月后首次同

比下降，生猪供求关系逐步改善，价格企稳。

中共中央政治局 4月 28 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。

会议强调，要强化就业优先政策导向，加强教育、医疗、托育等民生建设。抓好

农业生产，稳定生猪等农产品价格。完善常态化帮扶机制，确保不发生规模性返

贫致贫。做好安全生产、防灾减灾、食品药品安全等工作。要深入开展树立和践

行正确政绩观学习教育，把学习教育的成效转化为推动高质量发展的实效。

政治局会议提及稳定生猪价格，引发远月生猪出现明显上涨。不过生猪供需

仍未见出现明显反转，故价格上涨仍难持续，不过从五月后市场供应将逐月下降，

生猪现货市场将逐步企稳，而远月价格能否上涨仍需关注去化进程。

冠通期货 骆利关

执业资格证书编号：F03095187/Z0022441122441

ZZ0022441

注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、涌益咨询、

中储粮网、粮达网、金十期货网站。

本报告发布机构

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）

免责声明：

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。

我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。

本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机

构和个人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。


	【冠通期货研究报告】
	养殖产业链日报：底部逐渐夯实
	发布日期：2026年4月28日 
	生猪：据国家统计局数据，一季度猪牛羊禽肉产量2662万吨，同比增长4.8%；牛奶产量922万吨，增长
	中共中央政治局4月28日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议强调，要强化就业优先政策导向，
	政治局会议提及稳定生猪价格，引发远月生猪出现明显上涨。不过生猪供需仍未见出现明显反转，故价格上涨仍难
	冠通期货 骆利关
	注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于我的钢铁网、涌益咨询、中储粮网、粮达网、金十期货网站。
	本报告发布机构
	--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格）
	免责声明：

