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【冠通期货研究报告】 

焦煤五一假期持仓报告：基本面偏弱，空仓过节为宜  

发布日期：2026 年 4月 29日  

【行情分析】 

蒙煤进口数量及库存均位于高位水平，近期毛都口岸通关数量基本维持在

20万吨以上，4月甘其毛都口岸总通关车数达 43912车，环比增加 861车，进

口维持高位高库存高供应抑制焦煤价格反弹，国内矿山暂未受反内卷及安全检

查等影响，目前矿山开工维持高位，国内矿山开工已达 93.58%，环比上周增长

1.89%，精煤产量环比增加。焦企库存处于高位，连续二轮提涨后，焦企利润大

幅抬升，生产积极性尚可，焦煤库存整体均增长，矿山库存累库 7.5万吨，独

立焦企库存本期增加 28.99万吨，钢厂库存增加 1.18万吨，钢厂开工见顶，焦

煤焦炭需求下降，终端去化不畅，虽经历二轮提涨，但钢厂盈利率整体改变较

小，目前焦炭库存同比去年偏高，需求弹性相对较强，以刚需拿货为主，焦炭

三轮提涨开启，预计有概率落地，目前五一节前补库基本完成，供需偏弱，而

库存压力较大，美伊冲突对焦煤影响开始钝化，行情难有大涨空间，建议谨慎

操作，空仓过节为宜。  

【现货数据】  

现货方面：蒙 5#主焦精煤自提价 1269 元/吨，较上个交易日持平，介休现

货价报 1370元/吨，较上个交易日持平。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1273.5 元/吨，山西介休基差 96.5 元/吨，

较上个交易日-7 元/吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

供应数据：4月 18 日-4月 24日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

93.58%，环比+1.89 个百分点；精焦煤日均产量 80.41万吨，环比+1.47万吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

需求数据： 4月 18日-4月 24日当周，下游独立焦企日均产量 64.99万吨，环

比+0.28 万吨；247 家钢厂焦炭日均产量 47.54万吨，环比+0.22 万吨。247家

钢厂日均铁水产量 239.32万吨，环比-0.18 万吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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