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【冠通期货研究报告】 

沪铜五一假期持仓报告：宏观基本面共振，盘面多空博弈  

发布日期：2026年 4月 29 日  

【行情分析】 

今晚美联储议息会议将召开，而这次是鲍威尔作为主席最后一次主持会议，市场目

前普遍预期将保持利率不变，但需关注后续降息计划及是否有加息的可能性，同时鲍威

尔的去留同样影响着后续货币政策的变化，铜金融属性受美元指数强弱影响而波动，基

本面来看，金三银四供需偏紧平衡，但高价抑制现货活动，五一节前补库基本已完成，

下游多开始停工放假，现货市场成交冷清，中国硫酸出口禁令影响了全球范围内铜供应

情况，加剧铜产量的紧张预期。TC/RC费用继续下行，硫酸副产品收益上升，冶炼厂的

综合利润改善，促使矿山和贸易商下调精矿报价，而近期硫酸荒的问题或刺激国内硫酸

数量增加，供需宽松价格下行后，铜冶炼的额外收益下行，冶炼厂或开启检修模式，海

外铜供应匮乏，铜精矿及铜库存低位下，TC/RC短期难以回升，中长期将维持负值，二

季度为国内冶炼厂检修高峰期，硫酸价格有上涨预期，预计精炼铜产量下滑。金三银四

旺季中游铜材制品开工率上升，表观需求增加，终端电网及新能源汽车等传统行业支撑

刚性需求，虽房地产有拖累但降幅逐渐收窄，整体铜需求进入季节性旺季，供需紧平衡

为主。目前铜价受市场对美联储议息的影响而有波动，同时美伊冲突的局势影响对后续

通胀的预期水平，宏观不确定性大，五一假期盘面易受影响，建议空仓过节为宜。 

    

资料来源：同花顺期货通（日线图表） 
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【期现行情】 

期货方面：沪铜低开高走，日内偏弱。 

现货方面：今日华东现货升贴水 60元/吨，华南现货升贴水 280 元/吨。

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 4 月 24 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-82.83 美元/干吨，现货

精炼费（RC）-8.37 美分/磅。 

   

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存10.28万吨，较上期减少3273吨。截至4月27日，上

海保税区铜库存2.78万吨，较上期减少0.22吨。LME铜库存39.69万吨，较上期

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1月
1日

2月
1日

3月
1日

4月
1日

5月
1日

6月
1日

7月
1日

8月
1日

9月
1日

10
月

1日

11
月

1日

12
月

1日

华东阴极铜升贴水（元/吨）

2023 2024 2025 2026

-400

-200

0

200

400

600

800
华南阴极铜升贴水（元/吨）

2023 2024 2025 2026

-85

-35

15

65

115

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

现货粗炼费TC（美元/干吨）

2022 2023 2024 2025 2026

-10

-5

0

5

10

15

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

现货精炼费RC（美分/磅）

2022 2023 2024 2025 2026



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

3 
 

+400吨。COMEX铜库存60.73万短吨，较上期-592短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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