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发布日期：2026 年 5 月 7 日

豆粕：截至 5月 07 日收盘，豆粕主力合约小幅回落；上方压力位关注 3050

点，下方支撑位关注 60 日均线附近的 2969 点；盘中最低 2981，最高 3014，当

日成交量为 1019964 手，持仓量增加 26806 手，跌幅为 0.9%。

科尔多涅博士：将 2025/26 年度巴西大豆产量预期调高 100 万吨，达到 1.80

亿吨，和美国农业部当前预期相符。2025/26 年度阿根廷大豆产量预估维持 4900

万吨不变，高于美国农业部当前预测的 4800 万吨。

据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据显示：2026 年第 18 周，全国主要油厂

大豆库存上升，豆粕库存下降，未执行合同上升。 其中大豆库存 532.43 万吨，

较上周增加 11.50 万吨，增幅 2.21%，同比去年增加 57.79 万吨，增幅 12.18%；

豆粕库存 43.43 万吨，较上周减少 7.65 万吨，减幅 14.98%，同比去年增加 35.22

万吨，增幅 428.99%。

美豆种植进度较为顺利，而阿根廷大豆收割开始加速。美豆目前销售进度已

经基本赶上正常水准，进口大豆成本进一步攀升，不过由于市场预期后续大豆到

港较多，豆粕反弹并不顺利，套保压力和成本上移相互制约，后续预估仍然延续

宽幅震荡，但是重心逐渐上移的格局。

油脂：截至 5月 07 日收盘，豆油主力合约震荡反弹；上方压力位关注 8750

点，下方支撑位关注 5周均线附近的 8537 点；盘中最低 8542，最高 8643，当日

成交量为 264273 手，持仓量减少 11888 手，跌幅为 1.08%。棕榈油主力出现明

显高位回落；上方压力关注五日线压力 9800 点，下方支撑位关注 20 日线支撑

9673 点；盘中最低 9676，最高 9830，当日成交量为 617586 手，持仓量增加 8886

手，跌幅为 1.51%。菜油主力合约小幅回落；上方压力关注 10030 点，下方支撑

位关注 5周线支撑 9678 点；盘中最高 9927，最低 9815，当日成交 158226 手，

增仓 7257 手，跌幅为 0.69%。

资深分析人士：由于美以伊战争引发能源价格飙升，推高了生物柴油需求并

加剧了供应紧张，马来西亚棕榈油价格到 7月中旬可能升至每吨 5200 令吉（1316

美元）。预计棕榈油期货将在 6 月份上涨至 5000 令吉左右，并可能在 7月中旬

因生物柴油需求而达到 5200 令吉/吨。

特朗普的言论再次引发了原油市场的“巨震”，油脂明显出现调整，不过在

真正谈判协议落地前原油仍然难以得到评估，东南亚国家将在 6-7 月增加棕榈油

掺混比例，原油短期波动仍然对于后期预期产生较大影响。建议短期观望，等待

谈判结果，如出现明显回落调整，现货可适当补库。
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