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大豆：东北产区大豆现货报价保持稳定，优质优价现象较为突出。五一期间

东北产区天气条件较好，大豆播种工作快速推进。中储粮 4月 30 日进行的 29190

吨国产大豆购销双向竞价交易成交率降至 7%。随着春播工作有序展开，市场正

在评估新季面积情况。国产大豆市场供需相对独立，目前价格重心整体抬高，受

现货端支撑，豆一期货市场回调空间受限。

原油带动整体商品调整，大豆出现小幅回落，大豆价格在五千关口明显有压

力，不过下方亦有价格支撑，短期难有明显驱动打破宽幅震荡格局。

玉米：东北地区基层余粮已所剩无几，全部转移至贸易商手中。由于建库成

本较高且盘面价格处于高位，贸易商看涨预期强烈，市场流通性受限，挺价心态

持续。当周产区报价平稳，整体购销活跃度不高，与前一周的快速上涨形成鲜明

对比；辽宁益海嘉里已暂停玉米收购。华北地区贸易商正处于阶段性出库周期，

腾仓出货现象明显，近期玉米供应量较去年同期大幅增加；但当周供应量环比继

续减少，晨间到车量呈下滑趋势，推动价格震荡运行，呈现先抑后扬走势。下游

企业需求端表现一般，采购积极性偏弱。

现货在阶段性供应压力下，下跌幅度偏小，表现出较强的抗跌性，后续玉米

将延续易涨难跌的趋势，虽然大幅拉涨动力不足，但是五月后价格重心逐渐震荡

上移的信号逐渐明显。

鸡蛋：据卓创资讯统计，4月全国在产蛋鸡存栏量减少约 1000 万只。3月底

至 4月初，主产区集中淘汰老鸡，老母鸡出栏量增幅大于新开产蛋鸡数量，阶段

性供应缺口推动价格快速拉升。与此同时，北方部分产区出现"商品蛋转种蛋"

现象，进一步减少了市场流通量。需求端方面，4月上中旬食品加工企业积极补

货，下旬因价格攀升，采购量开始收缩。整体来看，4月蛋鸡养殖是近一年来少

有的利润修复月份，业内情绪明显好转。

近月蛋鸡存栏有所去化，但是从 5月份开始产能会呈现阶段性增加，近月合

约预估将稳中偏强，而远月合约在去化不清晰的背景下，建议短期以宽幅震荡看

待。

生猪：据国家统计局数据，一季度猪牛羊禽肉产量2662万吨，同比增长4.8%；

牛奶产量 922 万吨，增长 3.4%。针对生猪价格下行，强化产能综合调控，全国
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能繁母猪存栏量已连续 9个月下降，今年 3月份新生仔猪数量 17 个月后首次同

比下降，生猪供求关系逐步改善，价格企稳。

4 月 28 日中央政治局会议直接提出稳定生猪价格，这是最高层级的定调。

随后四部门又联合地方开始大力搞冻猪肉商业收储。然后，农业农村部又设立了

一个生猪产业监测预警专家咨询委员会。

政策管控在加码，且信息逐渐进入穿透式管理，远月仍有去化预期。不过 5

月发生猪产能仍然较大，市场面临较大的供应压力。五一节中生猪价格偏稳，需

要关注 5月份供应压力下的市场承压能力，而远月的价格则需关注近期严监管下

的去化进程。预估近月以震荡为主，而远月在去化预期下可能存在反弹驱动。
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