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【冠通期货研究报告】

油粕日报：重心上移

发布日期：2026 年 5 月 13 日

豆粕：截至 5月 13 日收盘，豆粕主力合约冲高回落；上方压力位关注 3100

点，下方支撑位关注 20 日均线附近的 3000 点；盘中最低 3031，最高 3073，当

日成交量为 1493305 手，持仓量增加 55356 手，涨幅为 0.43%。

USDA 供需报告：首次发布 2026/27 年度美国大豆供需展望，其预计美国大

豆的供应、压榨和出口均高于 2025/26 年度，而期末库存则低于上年。美国大豆

产量预计为 44.35 亿蒲，同比增加 1.73 亿蒲，反映趋势单产和收获面积增加。

加上期初库存增加，美国大豆供应量预计比2025/26年度高出1.88亿蒲。2026/27

年度美国大豆农场均价预计为每蒲11.40美元，高于2025/26年度的10.40美元。

USDA 供需报告：预计 2026/27 年度美国大豆压榨量预计达到 27.5 亿蒲，较

2025/26 年度增加 1.2 亿蒲，主要得益于压榨利润有利，以及作为生物燃料原料

的豆油需求强劲。大豆出口预计将增至 16.3 亿蒲，高于 2025/26 年度，因为

2025/26 年度的关税措施限制了美国对头号大豆市场中国的出口。尽管美国大豆

出口在 2026/27 年度将有所增长，但由于南美供应充足，加上美国国内需求强劲，

限制了出口增长，美国在全球贸易中的份额可能延续长期下降的趋势。2026/27

年度美国大豆期末库存为 3.1 亿蒲，比修订后的 2025/26 年度库存预测值减少

3000 万蒲。

得益于美农报告下调美豆期末库存以及全球大豆期末库存，美豆再次反弹，

带动豆粕一度冲破前高，下午尾盘略微回落。最近两天特朗普访华需特别关注，

是否会催生新的美豆订单给予盘面支撑，短期预估豆粕仍然延续震荡向上的节奏，

价格重心逐渐上移。

油脂：截至 5月 13 日收盘，豆油主力合约震荡回落；上方压力位关注 8660

点，下方支撑位关注 60 均线附近的 8447 点；盘中最低 8527，最高 8585，当日

成交量为 232295 手，持仓量增加 4802 手，跌幅为 0.04%。棕榈油主力出现明显

回落；上方压力关注五日线压力 9634 点，下方支撑位关注 60 日线支撑 9483 点；

盘中最低 9477，最高 9599，当日成交量为 478975 手，持仓量增加 9手，跌幅为

1.28%。菜油主力合约小幅回落；上方压力关注 9751 点，下方支撑位关注 60 日

线支撑 9550 点；盘中最高 9730，最低 9650，当日成交 145546 手，增仓-1448

手，跌幅为 0.70%。

贸易机构：印度 4月份棕榈油进口量为 513403 吨，较 3月份的 689462 吨有

所下降。大豆油进口量为 360350 吨，较 3月的 287220 吨有所增加。葵花籽油进

口量为 434240 吨，较三月份的 196486 吨大幅增加。植物油进口量为 131 万吨，

较三月的 119 万吨有所增加。

尽管中东局势仍然动荡，美伊谈判未果再次引发原油上涨，不过二者仍未完
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全破裂。此外马棕月度报告库存略微高出预期，导致棕油承压，印度减少棕榈油

采购，增加其他油脂采购，也导致棕榈油溢价出现明显回归，短期油脂仍然处于

调整行情，等待中美会晤是否涉及伊朗问题以及后续解决路径。
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