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棉花：尽管美国农业部新年度供需预测对市场影响偏多，但棉花市场交易商

逢高获利了结，盘面再次出现明显调整。从供需预测来看，下年度美棉产量同比

减少，全球消费创近六年最高，期末库存同比下降，美国和全球供需面同步收紧，

中长期看对市场形成支撑。

国内新棉生长顺利，下游传统旺季结束，需求边际转弱，原料维持高位，纺

企补库延续随用随买。

棉花短期遭到获利了结出现调整，但是新一年度的供应端收缩仍然是支撑价

格的核心因素，预估下方支撑仍然偏强。后续需关注中美领导人会晤结果是否会

对棉花以及纺织品有进一步的支撑作用。

白糖：StoneX 预计 2026/27 榨季全球糖市将从上一年度的过剩 229 万吨转

为短缺 55 万吨，预计 2026/27 榨季全球产糖量将下降 1%至 1.937 亿吨，而全球

需求量预计将增长 0.5%至 1.943 亿吨。预计英国及欧盟地区产糖量将下降 12.5%

至 1530 万吨；预计泰国产糖量将大幅下滑 15%至 1020 万吨。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4157 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5286 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1393 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 264 元/吨。

市场仍然处于弱现实，强预期的阶段，短期现货仍然较为宽松，不过从 5

月开始，南方蔗糖厂逐渐收榨，市场逐渐进入降库阶段。而潜在的厄尔尼诺影响

已经导致多家机构开始下调下一季度的白糖供应，而印度限制白糖出口则加剧了

这种焦虑。预估白糖价格后续延续震荡上行，价格重心将不断上移。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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