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【冠通期货研究报告】 

沪铜日报：高位整理  

发布日期：2026年 5月 14 日  

【行情分析】 

今日沪铜高开低走，日内下跌超 1%。美国 4月 PPI年率录得 6%，为 2022年 12月以

来新高，高于市场预期的 4.9%。美国 4月 PPI环比飙升 1.4%，商品与服务价格均上涨。

今日下行主要系高位回调，并无基本面的转换，铜依然存在供需紧平衡的局势，国内 4

月电解铜产量录得 117.89万吨，产量环比下降 2.72万吨；1-4 月累计产量达到 470.67

万吨。预计 5月电解铜产量预计录得 116.75 万吨，环比下降 1.14 万吨。5月有 5家检

修企业，其中有一家检修持续到 7月。6 月至 8月检修企业有三家，后续关注硫酸禁止

出口后价格及冶炼厂的检修状况。海外矿山扰动方面，5月 11 日秘鲁发布能源危机紧急

法令，优先保民生用电、限制矿山工业用电。格拉斯伯格铜矿全面复产时间将由此前预

计的 2027年初推迟至 2028年初，比原计划再延后一年。铜材端，除铜箔外，其他铜材

均呈现一定程度的开工负荷下降，需求旺季临近尾声。五一假期后去化幅度逐渐放缓，

目前库存依然位于历年同期高位，市场货源依然充足，后续随着冶炼厂停产增加，预计

进一步去库。基本面紧张逻辑叠加通胀预期盘面呈现多空逻辑，但目前矿端紧缺的情况

下，中长期依然偏强，虽高位回调，但短期依然高位波动为主。 

  

资料来源：同花顺期货通（日线图表） 
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【期现行情】 

期货方面：沪铜高开低走，日内下跌超 1%。 

现货方面：今日华东现货升贴水-40元/吨，华南现货升贴水 235元/吨。

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【供给端】 

截至 5 月 8 日最新数据显示，现货粗炼费（TC）-93.9 美元/干吨，现货精

炼费（RC）-9.47美分/磅。 

   

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

库存方面：SHFE铜库存9.70万吨，较上期增加4147吨。截至5月11日，上

海保税区铜库存2.79万吨，较上期增加0.14吨。LME铜库存39.71万吨，较上期
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-1500吨。COMEX铜库存62.40万短吨，较上期+1023短吨。 

 

 

数据来源：Wind、冠通研究咨询部 
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