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【冠通期货研究报告】 

 
原油日报：震荡上行 

 

发布日期：2026年5月15日 
 

【行情分析】 
 

阿联酋4月28日宣布将从5月1日起退出OPEC及OPEC+机制，未来将逐步提高产量。2026年5月3日，

七个OPEC+产油国宣布6月增产18.8万桶/日，多位代表透露，OPEC+主要成员国计划在未来数月持续上

调原油产量配额，力争在9月底前完成此前暂停产能的最后一部分恢复，OPEC+此前已正式同意恢复

2023年实施的165万桶/日减产中的约三分之二供应，但在目前的霍尔木兹海峡封锁之下，中东产油

国增产政策影响有限。EIA数据显示，美国原油库存减少超预期，同时汽油继续去库，整体油品库存

继续减少。市场聚焦中东局势，伊朗已通过巴基斯坦调解人向美方传达五项先决条件，包括结束在

黎巴嫩在内各条战线的战争、解冻伊被冻结资金、赔偿战争损失、承认伊对霍尔木兹海峡的主权。

伊朗外交部发言人巴加埃表示，结束战事和解除对霍尔木兹海峡的封锁是同美国进行任何谈判的先

决条件。以色列国防部长卡茨14日表示，以色列已做好准备，以应对很快需恢复对伊朗军事行动的

可能性。据伊朗国家媒体称，伊朗革命卫队表示，自周三晚上以来，大约30艘船只在德黑兰的许可

下穿越霍尔木兹海峡。EIA发布最新短期能源展望预计霍尔木兹海峡将关闭至5月底，航运量于6月回

升，但石油运输量在今年晚些时候之前不太可能恢复到冲突前水平。2026年全球石油库存将减少260

万桶/日，高于此前预测的减少30万桶/日。目前美伊之间分歧较大，尤其是核问题和解除封锁方面，

谈判陷入僵局，特朗普访华之际，市场对霍尔木兹海峡开放存有期待，美伊双方谈判仍存在较大不

确定性，原油大幅波动风险仍在，中东消息频繁，对原油价格扰动极大，注意控制风险，谨慎参与。 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2606合约上涨3.19%至650.6元/吨，最低价在616.1元/吨，最高价在656.0

元/吨，持仓量减少6078至16803手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

EIA最新短期能源展望预计霍尔木兹海峡将关闭至5月底，航运量于6月回升，但石油运输量在今年

晚些时候之前不太可能恢复到冲突前水平。2026年二季度全球石油库存将平均减少850万桶/日，

使布伦特油价在5月和6月保持在106美元/桶左右。2026年全球石油库存将减少260万桶/日，高于此

前预测的减少30万桶/日。EIA预计2026年全球石油产量为1.016亿桶/日，低于此前预测的1.043亿

桶/日，预计2026年全球石油需求为1.042亿桶/日，低于此前预测的1.046亿桶/日。欧佩克发布最

新月度报告，下调2026年全球石油需求增长预期至117万桶/日，此前预期为138万桶/日。2027年全

球石油需求增长预期则由134万桶/日上调至154万桶/日。国际能源署（IEA）发布最新月报表示，

目前被迫停产的石油产能超过1400万桶/日，2026年全球石油供应量预计将减少约390万桶/日，石

油需求则将减少42万桶/日至1.04亿桶。 

5月13日晚间，美国EIA数据显示，美国截至5月8日当周原油库存减少430.6万桶，预期为减少205.1

万桶，较过去五年均值高了3.31%；汽油库存减少408.4万桶，预期为减少291.4万桶；精炼油库存

增加19万桶，预期为减少273.5万桶。库欣原油库存减少170.2万桶。EIA数据显示，美国原油库存

减少超预期，同时汽油继续去库，整体油品库存继续减少。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 4月份的原油总产量平均为1898.3万桶/日，较3月继续减少172.7

万桶/日，其中沙特4月份原油产量降至631.6万桶/日，为1990年以来最低水平。美国原油产量5月8

日当周环比增加13.7万桶/日至1371.0万桶/日，美国原油产量仍在历年同期最高位附近。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量减少至2005.1万桶/日，较去年同期增

加1.49%，较去年同期偏高幅度有所减少。其中汽油周度产量环比减少0.67%至875.4万桶/日，四周
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平均产量在893.2万桶/日，较去年同期增加0.10%；柴油周度产量环比增加1.96%至342.8万桶/日，

四周平均产量在373.4万桶/日，较去年同期增加0.69%，柴油和其他油品环比增加，带动美国原油

产品单周供应量转而环比增加2.09%。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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注:本报告中有关现货市场的资讯与行情信息，来源于国家统计局、隆众资讯、

Wind、EIA、OPEC、IEA、金十数据网站等 
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