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资讯早间报 

发布日期：2026/5/18 

 

隔夜夜盘市场走势 

 

1. 美油主力合约收涨 4.44%，报 105.66 美元/桶，周涨 10.73%；布油主力合约

涨 3.55%，报 109.47 美元/桶，周涨 8.08%。 

 

2. 国际贵金属期货普遍收跌，COMEX黄金期货跌 3.02%报 4543.60 美元/盎司，

周跌 3.96%，COMEX 白银期货跌 10.59%报 76.30美元/盎司，周跌 5.65%。 

 

3. 伦敦基本金属全线下跌，LME 期锌跌 1.28%报 3538.5 美元/吨，周涨 3.16%；

LME 期铅跌 1.54%报 1984.0 美元/吨，周涨 0.46%；LME 期镍跌 1.69%报 18580.0

美元/吨，周跌 1.65%；LME期铝跌 2.34%报 3572.0美元/吨，周涨 1.97%；LME期

铜跌 2.83%报 13544.5 美元/吨，周跌 0.21%；LME 期锡跌 4.26%报 52325.0 美元

/吨，周跌 2.88%。 
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重要资讯 

 

【宏观资讯】 

 

1. 中国证监会在总结实践经验的基础上，制定了《衍生品交易监督管理办法（试

行）》。《办法》是中国证监会监管的衍生品行业首部部门规章，进一步明确了

衍生品市场的主要制度规则，对于规范衍生品交易行为，防范衍生品市场风险，

促进衍生品市场稳步健康有序发展，保护交易者合法权益具有重要意义，有利于

进一步发挥衍生品交易在管理风险、配置资源、服务实体经济等方面的积极作用。

《办法》将自 2026 年 11 月 16 日起施行。 

 

2. 以色列媒体 17 日报道，以色列总理内塔尼亚胡与美国总统特朗普当天通电

话，讨论重启对伊朗军事行动的可能性。以色列公共广播公司援引一名以色列高

级官员的话报道，内塔尼亚胡与特朗普通话持续约半小时，主要讨论重启对伊朗

军事打击的可能性。这名官员称，若美国恢复对伊朗军事行动，预计以美两国将

联合发起空袭。 

 

3. 上海航运交易所数据显示，截至 5月 15日，上海出口集装箱运价指数（综合

指数）报 2140.66 点，与上期相比上涨 186.45 点。中国出口集装箱运价综合指

数报 1280.46 点，与上期相比涨 0.1%。 

 

4. 美国总统特朗普在与 Axios的通话中表示，伊朗的“时间不多了”，并警告

说，如果伊朗政权不提出更好的协议，“他们将遭受更沉重的打击”。 据两名

美国官员透露，特朗普预计将于周二在战情室与他的高级国家安全团队举行会

议，讨论军事行动的选项。 

 

5. 据伊朗媒体 17 日报道，伊朗武装部队高级发言人就美国总统特朗普近期有

关伊朗的表态作出回应，警告美方不要对伊朗发起新的军事行动。 发言人同时

称，如果美国再次对伊朗实施军事威胁或行动，美方在地区内的军事资产及部队

将面临“全新的、进攻性的、出其不意且风暴般的回应”。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

6. 据新华社，王毅向媒体介绍中美元首会晤情况和共识，中美关系是世界上最

重要、最复杂的双边关系，元首外交是两国关系的“定盘星”。此次会晤中，两

国元首同意继续通过会晤、通话或互致信函等方式保持密切联系。应特朗普总统

邀请，习近平主席将于今年秋季对美国进行国事访问。两国经贸团队达成了总体

平衡积极的成果，包括继续落实前期磋商达成的所有共识，同意成立贸易理事会

和投资理事会，解决彼此农产品市场准入的关切，在对等降税框架下推动扩大双

向贸易等。 

 

【能化期货】 

 

1. 上期能源公告，自 2026年 5月 19日交易（即 5月 18日晚夜盘）起：原油期

货 sc2609、sc2610、sc2611、sc2612、sc2701、sc2702、sc2703、sc2706、sc2709、

sc2712、sc2803、sc2806、sc2809、sc2812、sc2903 合约交易手续费调整为 20

元/手，日内平今仓交易手续费调整为 60元/手。低硫燃料油期货 lu2609、lu2610、

lu2611、lu2612、lu2701、lu2702、lu2703 合约交易手续费调整为成交金额的万

分之零点一，日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之零点三。 

 

2. 阿联酋正在建设一条绕过霍尔木兹海峡的新输油管道，并计划于 2027 年将其

投入运营。根据该国媒体办公室在的一份声明，一旦该项目竣工，阿布扎比国家

石油公司（ADNOC）经由富查伊拉港的石油出口能力将翻一番，从而有助于满足

全球市场的需求。 

 

3. 据中国氮肥工业协会 2026年 5月 12 日调查，全国尿素日产量约为 22.05万

吨，开工率约 87.18%，其中以煤为原料的尿素企业开工率为 88.51%，以天然气、

焦炉气为原料的尿素企业开工率为 82.18%。 

 

【金属期货】 

 

1. 广期所公告：碳酸锂期货 LC2705 合约交易手续费标准为成交金额的万分之

三点二、日内平今仓交易手续费标准为成交金额的万分之三点二，交易指令每次

最小下单数量中的每次最小开仓下单数量为 5手、每次最小平仓下单数量为 1手，

非期货公司会员或者客户单日开仓量不得超过 400手。 
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2. 广期所公告：多晶硅期货 PS2705 合约交易手续费标准为成交金额的万分之

二点五、日内平今仓交易手续费标准为成交金额的万分之二点五，交易指令每次

最小下单数量中的每次最小开仓下单数量为 5手、每次最小平仓下单数量为 1手，

非期货公司会员或者客户单日开仓量不得超过 200手。 

 

3. 上期所：上周铜库存减少 690吨，铝库存增加 16148吨，锌库存增加 4318吨，

铅库存增加 5945吨，镍库存增加 8203吨，锡库存减少 68吨。 

 

4. 印尼能源与矿产资源部(ESDM)已正式发布 2026 年 5 月下半期的镍矿产基准

价(HMA)。5月下半期 HMA为：镍价为 18849.3 美元/吨 （较 2026 年 5月第一期

的 17802.14 美元/吨，上涨了 1047.15 美元, 涨幅为 5.88%）; 钻价为 55,854

美元/吨; 铁矿价为 1.58美元/吨; 铬矿价为 6.37美元/吨。 

 

5. 根据一份官方通知，印度政府对白银进口实施了新的限制措施，将多个类别

的白银产品从自由进口政策调整为限制进口政策。按照修订后的新规，银条、未

锻造白银及半加工白银（包括银粉）的进口，现在必须获得政府批准。 

 

【黑色系期货】 

 

1. 上期所公告，自 2026 年 5 月 19 日（星期二）收盘结算时起，螺纹钢期货

rb2606、rb2607、rb2608、rb2609、rb2610、rb2611、rb2612、rb2701、rb2702

合约的涨跌停板幅度为 5%，套保持仓交易保证金比例为 6%，一般持仓交易保证

金比例为 7%；热轧卷板期货 hc2606、hc2607、hc2608、hc2609、hc2610、hc2611、

hc2612、hc2701、hc2702 合约的涨跌停板幅度为 5%，套保持仓交易保证金比例

为 6%，一般持仓交易保证金比例为 7%。 

 

2. 乘联分会数据显示，皮卡产销呈现春季的产销拉升特征，4月出口走势超强。

2026 年 4 月份皮卡市场销售 5.9 万辆，同比增长 4.2%，环比下降 15.8%，处于

近 5年的当月最高位水平。1-4月销量 22 万辆，增长 6.7%。2026 年 4月份皮卡

生产为 5.9 万辆，同比增长 0.6%；1-4 月皮卡生产 22.1 万辆，同比增长 8.9%。 
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3. 钢银电商数据显示，本周城市总库存量为 1059.18 万吨，较上周环比减少

30.27 万吨(-2.78%)，本周建筑钢材库存总量为 585.80 万吨，较上周环比减少

15.27万吨(-2.54%)，本周热卷库存总量为 260.92万吨，较上周环比减少 14.40

万吨(-5.23%)。 

 

【农产品期货】 

 

1. 据外媒报道，阿根廷农林渔业国秘处发布的周度报告显示，截至 5月 14日，

阿根廷 2025/26 年度大豆收割率为 60%，落后于去年同期的 66%。前一周收割率

为 41%。 

 

2. 船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 5 月 1-15 日棕榈油出口量为 600175

吨，较上月同期出口的 609868吨减少 1.59%。 

 

3. 据 Mysteel 调研显示，截止至 5 月 14 日，进口棉主要港口库存周环比下降

2.27%，总库存 59.85 万吨，其中，山东地区青岛、济南港口及周边仓 50.80 万

吨，同比增加 27.00%，江苏地区张家港港口及周边仓库进口棉库存约 4.95万吨，

其他港口库存约 4.10 万吨。本周库存继续增加，出货缓慢。 

 

4. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec，马来西亚 5 月 1-15 日棕榈油出口量为

502228吨，较上月同期出口的 601401吨减少 16.49%。 

 

5. 马来西亚棕榈油局网站周五发布的一份通函显示，马来西亚已下调 6月份毛

棕榈油参考价格，但对应的出口关税仍维持在 10%。作为全球第二大棕榈油出口

国，马来西亚计算出的 6 月参考价格为每吨 4372.64 林吉特（约合 1108.68 美

元）。此前的 5月参考价格为每吨 4521.89 林吉特，同样征收 10%的关税。 

 

6. 截至 5月 15日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损 343.24元/头，5月 8日

为亏损 326.6 元/头，外购仔猪养殖利润为亏损 213.54 元/头，5 月 8 日为亏损

184.19元/头。 
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7. 美国油籽加工商协会（NOPA）：美国 4月豆油库存为 19.47亿磅，市场预期

为 19.54 亿磅，3 月为 20.39 亿磅；美国 4 月大豆压榨量为 2.11856 亿蒲式耳，

市场预期为 2.1403 亿蒲式耳，3月为 2.26161 亿蒲式耳。 

 

金融市场 

 

➢ 金融 

 

1、上交所于 5 月 11日至 13 日组织开展“国际投资者赴境内调研上市公司”活

动。本次活动聚焦“十五五”规划，邀请境外主权基金、养老金、资管公司等三

十余家国际机构投资者代表，深入科创企业一线，全方位了解沪市上市公司的创

新动能与投资价值。上交所还同步举办沪市科技创新产业公司集中路演活动，为

投融资双方提供更具针对性、更高质量的沟通渠道。 

 

2、中信证券表示，此轮结构性行情的资金驱动力主要来源于存量调仓和融资盘

流入，TMT成交占比阶段性见顶后，预计全 A换手率会逐步回落至 1.8%以下。特

朗普访华确立中美关系回到“竞争但不冲突”的框架，不过市场情绪可能是阶段

性高位，一旦情绪回落，全球流动性收紧预期在投资者决策中的影响权重会开始

上升。降温后，市场结构的多元化特征料将会有所回归，重返杠铃结构的必要性

在增加，预计 AI+能化是今年更合适的结构。 

 

3、中信建投表示，5 月以来科技因全球巨头资本开支及业绩超预期加速上涨，

产业趋势获市场共识。但近期受三重因素扰动回调。整体看，科技中期行情未改，

中报业绩验证才是关键节点。后续聚焦“算力+复苏”双主线布局，重点关注：

AI、光模块、PCB、存储芯片、煤炭、煤化工、工业金属、电网设备、人形机器

人等。 
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4、国际资本对中国资产配置力度显著增强。Wind数据显示，截至一季度末，外

资合计持股对应持股市值约 1950.6 亿元，较去年末大增 675.4 亿元。阿布达比

投资局是一季度加仓 A股最多的外资，重仓面板与金矿标的。与高盛广度布局不

同，摩根士丹利更聚焦于 AI 算力产业链，新进持仓光模块龙头中际旭创，继续

看多 AI 狂潮下的光通信板块。 

 

5、近几年一直被市场避之不及的地产板块，近期迎来一些机构青睐。Wind房地

产指数过去一个月上涨 5.45%，大幅领先沪深 300。4 月十大城市二手房成交面

积同比转正，其中上海二手房网签量达到 2.87 万套，创近十年同期新高。国信

证券指出，当前是布局减值充分、拿地改善强的优质房企的较好时点。 

 

6、上周多只半导体指数涨幅霸榜。Wind 数据显示，科创半导体材料设备指数周

涨幅达 20.27%，中韩半导体指数、半导体材料设备指数、中证半导指数涨幅超过

10%。展望后市，多家机构表示，半导体行业短期内可能存在过热情况，长期来

看产业方向依然看好。 

 

➢ 产业 

 

1、无锡日报发文称，5月 15 日，AI 算力企业弘信电子联手无锡高新区打造的江

苏省内首个华为昇腾 384 超节点算力集群，签约落户无锡。与此同时，以华为超

节点算力集群为首期基础设施，弘信电子将在无锡建立一座大规模 Token 工厂。

这将成为规模化、高性能“国芯国模”算力集群新样板。 

 

2、中国电信推出系列试商用 Token 套餐，分为三类：面向开发者及中小微企业

客户，推出基础版、专业版、旗舰版三档 Token Plan，每个月资费价格分别为

39.9 元、159.9 元、299.9 元，分别对应每月 1500万 Tokens、7000 万 Tokens、

1.5亿 Tokens；面向个人及家庭客户，推出轻享版、畅享版、尊享版三档 Token 

Plan，每个月资费价格分别为 9.9 元、29.9 元、49.9 元；面向 Token 生态合作

伙伴，中国电信即将推出天翼 Token币和 Token权益。 
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3、上海移动推出 Token 通用服务，实现 “一号通用、跨平台使用、话费支付”，

并联合腾讯推出 AI 原生工作台，以低成本、便捷化方式让市民与小微企业轻松

用 AI 能力，1 元 40 万 Tokens，实现 “一个额度、一个价格、任选模型”，还

可支持话费账单支付。 

 

4、上海联通发布政企全栈 AI 产品体系，推出多元化算力服务、多档 Token 产品

及融合套餐，启动算力普惠行动，并升级模型服务、数据平台与智能体超市，覆

盖数据治理、模型调用、应用开发全流程，助力企业轻量化、低成本实现数智化

转型。 

 

5、“东数西算”粤港澳大湾区数据中心集群网络安全保险服务试点正式揭牌启

动。该项目成功入选工业和信息化部第二批次网络安全保险服务试点，同时也是

全国首个算力枢纽网络安全保险试点。三方将依托韶关算力集群场景，探索超大

规模算力基础设施风险管理新模式，形成可复制、可推广的网络安全保险服务标

准，为全国同类算力枢纽安全保障提供行业示范样本。 

 

6、2025 年中国绿证交易价格总体呈现上涨趋势，从绿证单独交易情况看，2023

年及以前电量绿证均价为 0.72 元/个，2024 年电量绿证均价为 2.12 元/个，2025

年电量绿证均价为 5.57元/个，交易价格呈明显梯度递增趋势，这与新增绿证环

境价值认可度高、市场需求旺直接相关。 

 

7、中国汽车专利公开量近十年持续保持全球领先，远超美国、日本和欧洲等国

家和地区。其中，新能源汽车领域专利公开量由 2016年的 5万余件增长至 2025

年的 11 万余件，年均增长率达 17.1%。我国汽车企业海外专利布局已覆盖 50多

个国家和地区。 

 

8、在一季度规模缩水超 1.3 万亿元后，4 月银行理财规模出现超季节性增长，

单月新增 2.6 万亿元，“固收+”型产品受到青睐。展望全年，业内人士认为，

理财市场规模增长可期。作为理财公司布局的主力， “固收+”产品后续发展空

间较大，多资产、多策略是增厚收益的重要方向。 
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9、5 月 17日 22时 42分，长征八号运载火箭将千帆星座第 9批组网卫星顺利送

入预定轨道，所有卫星状态正常，发射任务获得圆满成功。  

 

➢ 海外 

 

1、世界卫生组织宣布，刚果（金）和乌干达出现的埃博拉疫情已构成“国际关

注的突发公共卫生事件”。 

 

2、经伊朗总统提议、最高领袖批准，伊朗伊斯兰议会议长卡利巴夫被任命为伊

朗伊斯兰共和国对华事务特别代表。消息人士称，卡利巴夫将负责协调伊朗国内

不同部门与中国之间的相关事务与合作。 

 

3、韩国政府宣布，将投入 1700 亿韩元（约合 1.133 亿美元），扶持生产高端战

略材料、零部件及装备的中小企业。此次扶持范围同时覆盖尖端半导体及相关产

业。 

 

4、巴西总统卢拉请求特朗普解除对古巴经济封锁。若美方搭建平等谈判平台、

而非强权施压式对话，古巴愿意参与谈判。卢拉称，已向特朗普递交 2010 年伊

核协议文本，该协议由巴西、土耳其与伊朗磋商达成，彼时遭美欧否决。 

 

➢ 国际股市 

 

1、高盛数据显示，随着基金经理持续减持，外资正加速撤离印度，外资持股比

例跌至 14 年低位，二十多年来首次低于印度本土机构持仓规模。自市值见顶

以来，印度股市已蒸发 9240亿美元市值。 

 

2、伊朗证券交易组织表示，伊朗股票市场将于 5月 19 日起恢复交易。随着股

票市场重新开放，伊朗资本市场各板块将全面恢复运行。据悉，伊朗股市此前

于 3月 1日暂停交易。 
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3、企业数据机构 CEO Score统计数据显示，今年一季度韩国头部企业营业利润

突破 156 万亿韩元（折合 1040 亿美元），其中超六成利润由韩国两大芯片巨头

创造。韩国营收排名前 500的企业中，328 家企业一季度合计营业利润达

156.35万亿韩元，同比大增 158.6%。全球两大芯片企业三星电子与 SK海力士

合计营业利润高达 94.8万亿韩元。 

 

4、微软创始人比尔·盖茨慈善基金会已不再持有微软股票。盖茨基金会信托披

露，其已于今年第一季度出售剩余 770万股微软股票，按当前股价计算价值 32

亿美元。比尔·盖茨计划未来 20年将通过盖茨基金会捐出其几乎全部财富。根

据安排，盖茨基金会将于 2045年 12月 31 日前终止运营。 

 

5、万国数据拟分拆 DayOne 业务。Dayone 计划在新加坡和美国进行双重上市，

拟募资 50亿美元。 

 

➢ 商品 

 

1、美国能源部长赖特表示，霍尔木兹海峡“最迟将在今年夏天某个时候”重

新开放。赖特表示，美国正继续扩大美国天然气出口，尽管因霍尔木兹海峡关

闭导致每天损失 100 亿立方英尺天然气运输能力，但美国每日仍新增 25亿立方

英尺天然气出口能力。 

 

2、伊拉克新任石油部长巴西姆·穆罕默德·胡达伊尔表示，该国 4月份通过

霍尔木兹海峡出口约 1000 万桶原油，远低于美以伊冲突爆发前的每月约 9300

万桶。胡达伊尔表示，目前伊拉克计划增加连接伊拉克基尔库克与土耳其杰伊

汉港之间的输油管道流量，增加出口量。不过如果战争不结束，伊拉克原油出

口无法恢复到战前水平。 

 

3、煤炭行业再度回暖。伊朗战事导致霍尔木兹海峡航运近乎中断，全球约两成

液化天然气供应受阻，各国纷纷重新启用煤炭这种污染程度高但供应稳定的能

源。韩国 4月燃煤发电量增幅超三成。作为亚洲主要煤炭供应地，澳大利亚纽

卡斯尔港动力煤现货价格自冲突爆发以来上涨 12%。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本文资讯内容根据网络，冠通期货编辑整理而成，仅供投资者参考。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6 号万通中心 D 座 20 层（100020） 

总机：010-8535 6666 

 

4、能源数据分析机构 Vortexa 数据显示，4月亚洲液化天然气日均进口量跌至

六年新低。 

 

➢ 债券 

 

1、近期欧洲国债市场波动明显加剧。随着国际油价持续高位运行，市场对欧洲

通胀回升及利率提高预期正在升温，德国、英国等主要经济体长期国债收益率

连续走高。部分市场机构预计，欧洲央行可能在更长时间内维持高利率，甚至

不排除进一步加息的可能。 

 

2、随着日本国内债券收益率飙升至创纪录高位，投资公司正在为日本投资者

资金可能从美国国债撤离并回流日本政府债券做准备。投资者越来越相信，不

断上升的通胀将促使日本央行在 6月将政策利率上调 25个基点至 1%。 
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